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Trust must be earned

Obchodni valka
komplikuje praci Fedu

Obchodné-politicka nejistota zplisobena americkou
administrativou zvySuje rizika pfechodné inflace, a tim
komplikuje ukol Fedu. Nyni bude muset centralni
banka kromé rizik hospodarského ristu zohlednit i
inflacni ocekavani v nejblizSim obdobi. Domnivame se,
Ze mirné pozitivni postoj k rizikdm je v nejblizSim

obdobi spravnou cestou.
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Zatimco ECB a BoE nedavno snizily sazby, Fed tak
neucinil vzhledem k kratkodobym rizikim
spojenym s inflaci v dUsledku dovoznich cel. Tyto
docasné rozdily a omezena inflacni rizika v EU by
mély podpofit statni dluhopisy v regionu a také ve
Velké Britanii.

Rotaci z drahych americkych akcii umocriuje
politicka nejistota. Nyni bude zaleZet na sile ziska.
Takové odolné obchodni modely nachazime

v americkych hodnotovych, evropskych malych a
stfednich akciich a v Japonsku.
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Cla a rozvijejici se trhy

Domnivame se, Ze v oblasti akcii a podnikovych
dluhopisl na rozvijejicich se trzich existuje
americka cla a které nabizeji atraktivni vynosy.
Libi se nam akcie v zemich, jako je Indie, a

v regionech, jako je Latinska Amerika a rozvijejici
se Evropa.
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Korporatni dluhopisy nabizeji solidni vynos, ale
investori by méli byt opatrni ohledné jejich
kvality. Napriklad evropsky sektor firemnich
dluhopisl vysoké kvality a finan¢ni sektor
mohou nabidnout atraktivni pFileZitosti.



Flexibilita v dobé
vysokeé volatility

Vzhledem k tomu, Ze USA narusuiji tradi¢ni spojenectvi a globalni obchod,
mohou byt trhy nestabilni.

To vyzaduje prozkoumani vSech moznosti, které maji investofi k dispozici.
Zaroven mohou néktera aktiva, jako je zlato a statni dluhopisy, nabidnout
zajiSténi pomoci vyssi diverzifikace*.

Glossary DULEZITE INFORMACE
1. BOE: Centralni banka Anglie *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou.
2. ECB: Evropské centrélni banka Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsaZené v tomto

dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a

3. EM:Rozvijeci se trhy jsou platné ke dni 9. kvétna 2025.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou
se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit,
Ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle ofekavani. Na tyto
nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papird nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi Asset Management.
Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy napini
nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz mlze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve
vySi 1 143 615 555. Spole¢nost pro spravu portfolia schvalena
francouzskym Ufadem pro finanéni trhy (Autorité des marchés
Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo spolecnosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paris - France
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