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Trust must be earned

nebo ne, pripravte se na
nevyzpytatelné léto.

Trhy dosahly rekordnich arovni diky o¢ekavanim, Ze obchodni

dohody budou Uspésné (viz napfiklad s Japonskem). Soucasné
zUstava odolna americka ekonomika. Urcita nejistota souvisejici
s dopadem cel na spotrebu, geopolitickymi riziky a obchodnimi

e

jednanimi by vS8ak mohla zvySovat volatilitu. Nas investicni

pristup zlstava diverzifikovany* a mirné opatrny.
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Fiskalni politiky a jejich dopad na rlst v USA a
Evropé pfitahuji pozornost trhu. Pfetrvavaji vSak
nejistoty ohledné jejich realizace. Nejistota také
visi nad obchodnimi dohodami. VIadni dluhopisy
ve Velké Britanii a v nékterych evropskych
zemich tak mohou poskytnout dobry
diverzifikacni* nastroj do portfolia.

Ekonomické prostredi na rozvijejicich se trzich je
obecné robustni a oslabeni dolaru je také
pozitivni pro tamni dluhopisy.

Upfrednostiujeme dluhopisy v Brazilii a Kolumbii
a v zemich se realtivné dobrymi vefejnymi
financemi. Akcie vice sledujeme u rozvijejici se
Evropy, Spojenych Arabskych Emiratech a Indii.
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Zamérte se na kvalitni akcie, které jsou
méneé ovlivhény obchodni valkou.

Regiony jako Evropa, Velka Britanie a Japonsko
nabizeji relativné atraktivni ocenéni, zejména téch
akciovych spolecnosti, které se vice spoléhaji na
domaci spotfebu. Konkrétné vidime potencial v
Japonsku (reformy spravy a fizeni spolecnosti) a v
malych a stfednich podnicich v Evropé.
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Nékteré segmenty evropskych podnikovych dluhopisd,
napriklad segment podnikovych dluhopist s vysokym
ratingem, mohou nabizet silné fundamenty a
atraktivni vynos. Vy3Si cla na vyvoz do USA by v3ak
mohly zpUsobit urcité zhorSeni fundamentt. Proto by
se pozornost méla zaméfit kvalitnéjsi dluhopisy.



Rizika: pripadna
zmeéna trendu

Investofi by méli pockat na vétsi prehlednost ohledné
konecnych cel a jejich mozného vlivu na ekonomickou
aktivitu. Divodem je skutecnost, Ze vyssi cla budou
muset nést bud spotfebitelé, nebo spolecnosti. Proto
jsme v soucasné dobé mirné pozitivni ohledné rizika, ale
vidime siln&jSi argumenty pro opatrnost na akciovém
trhu. ,Stabilizatory” portfolia napfiklad v podobé zlata se

zaroven jevi jako atraktivni.

Slovnik DULEZITE INFORMACE

1. Dluhopis: je investice s pevnym *Diverzifikace nezaruCuje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni
vynosem, kterd pfedstavuje pujcku uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto dokumentu
poskytnutou investorem dluznikovi, pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou aktualni k
obvykle spole¢nosti nebo viadé. 24, Cervenci 2025.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora a nemusi nutné odpovidat ndzordm spole¢nosti Amundi Asset
3. EM: Rozvijejici se trhy. Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti na
trznich a jinych podminkach a nelze zarucit, Zze zemé, trhy nebo
sektory budou vykazovat ocekavané vysledky. Tyto nazory by nemély
byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi, doporuceni tykajici se
cennych papir( ani za indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spole¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna
zaruka, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, véetné
politickych a ménovych rizik. Vynos z investice a hodnota jistiny
mohou klesat i stoupat a mohou vést ke ztraté vesSkerého
investovaného kapitalu. Tento material nepfedstavuje nabidku k
nakupu ani vyzvu k prodeji podilovych listd jakéhokoli investi¢niho
fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolec¢nost spravujici portfolio schvalena francouzskym urfadem pro
financni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod cislem GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard

Pasteur, 75015 Pafiz - Francie

Datum prvniho pouZiti: 24. ¢ervence 2025

ID dokumentu: 4692159

2. ECB: Evropska centraini banka.

4. EU: Evropska unie.
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https://www.facebook.com/AmundiOfficial
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