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k 16.4.2025
Amundi Asset Management modelové portfolio
Aktivita v portféliu ZloZenie podla tried aktiv*
V reakcii na vyznamny narast neistoty a rizik spojenych s nastupom administrativy Triedy aktiv  Vaha predtym Véha potom Rozdiel
Donalda Trumpa v USA sme pristupili k znizeniu celkového podielou akciovej ¢asti
v portfsliu. Akcie @ 75.00 % @®71.25% ©-375%
Dlhopisy @ 25.00 % ®2875% ®375%

Situacia na trhoch Alternative And Real Assets  0.00 % 0.00 % ©

Pefiazny Trh @ 0.00 % @®0.00% (%}

Prvy Stvrtrok 2025 priniesol v mnohych ohladoch odliSny obraz, nez ten, ktory bol
obvykly pre predchadzajuci rok. V ramci regiénov dominovala Eurépa nad

Spojenymi $tatmi, potom hodnotové tituly svojou vykonnostou porazali rastoveé. Regionélne zlozenie*
Pomerne pozitivne makroekonomické data z velkej Casti zatienili obavy z dopadov
zavedenych ciel zo strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Zvy3ena SEYETE) AR | 4727 @573%
neistota ohladne dalSieho vyvoja negativne ovplyvriuje naladu spotrebitelov a = 29.96%
firiem, ¢o moéZe spomalovat budici ekonomicky rast. Kratkodobo méZze mat )

. . . R . v . L, Eurozéna 20.88% @ -6.00%
zavadzanie ciel aj vyrazne proinfla¢ny dopad. To reflektovali hlavne americké pr—= 14.88%
akcie a index S&P 500 tak behom prvého Stvrtroku poklesol o 4,3%. Eurépske -
akcie naopak zaznamenali narast, ked index MSCI Europe posilnil o 6,1%. Vyvoj Rozvijajice Sa Trhy  11.80% © 0.40 %
v regiéne podporili okrem iného lepSie neZ ocakavané hospodarske vysledky 12.20%
niektorych eurépskych firiem, spolu s ofakavanim vysSich vladnych vydavkov na
obranu. V zavere mesiaca naopak negativne vykonnost eurépskych akcii ovplyvnili Eurépa Okrem Eurozény 6.42% ©
zavedené cla v Spojenych §tatoch. Rozvijajlice sa trhy skonéili medzi Spojenymi : 2
Statmi a Eurépou, ked index MSCI Emerging Markets posilnil v prvom Stvrtroku o

. C e . S ) . Japonsko  5.439% ©-0.20%

3,0%. Darilo sa predovsevztkym firmam v regione strednej a vychodnej Eurdpy, rast -
zaznamenali aj akcie v Cine. Obchodna neistota spdsobend hlavne meniacimi sa
vyjadreniami Donalda Trumpa postupne negativne dopadd na sentiment na Azia Bez Japonska 1.22% ©0.07 %
akciovom trhu. Pochybnosti ohladne dalSieho vyvoja su nepriaznivé nielen pre 1.29%
akciové trhy, ale vyrazne ovplyviiuju aj ekonomické plany firiem, ¢o by sa mohlo
prejavovat'v slab3ich vysledkoch ako sa ocakava. To v3ak prebieha pocas situacie, Ostatné 0.02% ©
kedy valuécie americkych firiem zostavaju nadalej pomerne vysoké, a to 0.02%

predovSetkym v segmente najvacsich spolocnosti. Zatial ¢o Siroky americky index
S&P 500 stratil od zaciatku roka 4,3%, hodnota siedmych najvacsich americkych
firiem poklesla o 16% (index Bloomberg Magnificent 7 TR). Pokracuje tak nami
oCakdvany trend vyrovnavania vykonnosti medzi segmentom najvacSich
obchodovanych spolo¢nosti a zvySkom akciového trhu.Dlhopisové trhy boli
taktiez vyrazne ovplyvnené rozhodovanim amerického prezidenta Donalda
Trumpa. V Eurdpe ale nakoniec najvacsi impulz k zmene trendu priSiel z Nemecka,
kedy kanceldr Merz nacrtol rozsiahlu fiskalnu podporu. To ovplyvnilo dlhopisové
trhy naprie¢ Eurépou. V najblizSich mesiacoch bude trh s dlhopismi aj nadalej
silno ovplyvneny najnovsimi makroekonomickymi udajmi. Kli¢ovi dlohu budu
zohrdvat taktieZ geopolitické udalosti, vratane spradv o zavadzani a rueni ciel zo

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana2/6
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* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a

odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana3/6




— Komentar k vykonnosti
DYNAMICKE ETF K16. 4. 2025

PORTFOLIO -
k16.4.2025 i Rolujica vykonnost*

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 0Od zaciatku roka 1 rok
(Od 14.03. 2025 do 14. 04. 2025) (Od 14.01. 2025 do 14. 04. 2025) (Od 14. 10. 2024 do 14. 04. 2025) (Od 31.12. 2024 do 14. 04. 2025) (Od 12. 04. 2024 do 11. 04. 2025)

-5.74% -8.91% -8.08 % -9.38% -3.11%

3 roky 5years Od zalozZenia

(Od 15.04. 2022 do 11. 04. 2025) (Od 10. 04. 2020 do 11. 04. 2025) (Od 01. 10. 2019 do 14. 04. 2025)

+472% +49.98 % +40.43 %

* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych Gdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana4/6
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k 16.4.2025

MAKRO pohlad

V reakcii na vyznamny narast neistoty a rizik spojenych s nastupom administrativy Donalda Trumpa v USA sme pristupili k zniZeniu celkového podielou akciovej ¢asti
v portféliu pod neutralnu Uroven. Po skokovom oslabeni amerického dolara, ktorého sme boli svedkami v zavere prvého Stvrtroka, bol z portfélia Gplne odpredany
menovo zaisteny index americkych akcii Amundi S&P 500 ETF Daily Hedged. K miernemu zniZeniu vahy doSlo taktiez v pripade indexu japonskych akcii Amundi MSCI
Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF, navySeny bol naopak podiel pri menovo nezaisteného indexu americkych akcii Amundi S&P 500 ETF.V ramci dlhopisovych
investicii bola o prostriedky ziskané z akciovej zloZky navySena vaha v globalnom indexe Statnych dlhopisov Xtrackers Il Global Government Bond ETF.

AKCIE ISIN Vaha v portfélliu v % Rozdiel oproti
poslednej verzii
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF ACC IE000BIBOTI5 23.72% 0.22%
AMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACC IEOOOKXCEXR3 12.58 % 433%
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - EUR (C) LU1681038672 9.16 % 0.16 %
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS ETF DR (C) LU1437015735 7.59 % 0.09 %
AMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACC LU2009202107 4.49 % -0.01 %
AMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACC LU1602144732 2.56 % -0.44 %
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - DAILY HEDGED EUR (C) LU1681049109 0.00% 7.50 %
XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR LU0378818131 21.96 % 3.21%
AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS UCITS ETF DR - USD (A) IEOOOLAP5Z18 7.34% 0.09 %
DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379 6.10 % -0.15%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF DR (C) LU1437017350 4.48 % -0.02 %

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana5/6




Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporutcanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajica ani o¢akavana
buduca vykonnost nezarucuje skuto€nu vykonnost'v buddcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat'i klesat a nie st zaru¢ené ako navratnost
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zévisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méZe sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statitoch fondov, oznameniach klti¢ovych informdcii alebo prospektoch fondov. BlizSie informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektujd ndzor Amundi, st povaZované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknit'v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo 3irené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného sihlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto
materialy nie st uréené americkym osobdm a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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