
DYNAMICKÉ ETF PORTFÓLIODYNAMICKÉ ETF PORTFÓLIO
Komentár k 16. 4. 2025Komentár k 16. 4. 2025



ii
Komentár manažéraKomentár manažéra
K 16. 4. 2025K 16. 4. 2025

DYNAMICKÉ ETFDYNAMICKÉ ETF
PORTFÓLIOPORTFÓLIO
k 16. 4. 2025k 16. 4. 2025

Aktivita v portfóliuAktivita v portfóliu

V reakcii na významný nárast neistoty a rizík spojených s nástupom administratívyV reakcii na významný nárast neistoty a rizík spojených s nástupom administratívy
Donalda Trumpa v USA sme pristúpili k zníženiu celkového podielou akciovej častiDonalda Trumpa v USA sme pristúpili k zníženiu celkového podielou akciovej časti
v portfóliu.v portfóliu.

Situácia na trhochSituácia na trhoch

Prvý štvrťrok 2025 priniesol v mnohých ohľadoch odlišný obraz, než ten, ktorý bolPrvý štvrťrok 2025 priniesol v mnohých ohľadoch odlišný obraz, než ten, ktorý bol
obvyklý pre predchádzajúci rok. V  rámci regiónov dominovala Európa nadobvyklý pre predchádzajúci rok. V  rámci regiónov dominovala Európa nad
Spojenými štátmi, potom hodnotové tituly svojou výkonnosťou porážali rastové.Spojenými štátmi, potom hodnotové tituly svojou výkonnosťou porážali rastové.
Pomerne pozitívne makroekonomické dáta z veľkej časti zatienili obavy z dopadovPomerne pozitívne makroekonomické dáta z veľkej časti zatienili obavy z dopadov
zavedených ciel zo strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Zvýšenázavedených ciel zo strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Zvýšená
neistota ohľadne ďalšieho vývoja negatívne ovplyvňuje náladu spotrebiteľov aneistota ohľadne ďalšieho vývoja negatívne ovplyvňuje náladu spotrebiteľov a
firiem, čo môže spomaľovať budúci ekonomický rast. Krátkodobo môže maťfiriem, čo môže spomaľovať budúci ekonomický rast. Krátkodobo môže mať
zavádzanie ciel aj výrazne proinflačný dopad.   To reflektovali hlavne americkézavádzanie ciel aj výrazne proinflačný dopad.   To reflektovali hlavne americké
akcie a index S&P 500 tak behom prvého štvrťroku poklesol o 4,3%. Európskeakcie a index S&P 500 tak behom prvého štvrťroku poklesol o 4,3%. Európske
akcie naopak zaznamenali nárast, keď index MSCI Europe posilnil o 6,1%. Vývojakcie naopak zaznamenali nárast, keď index MSCI Europe posilnil o 6,1%. Vývoj
v  regióne podporili okrem iného lepšie než očakávané hospodárske výsledkyv  regióne podporili okrem iného lepšie než očakávané hospodárske výsledky
niektorých európskych firiem, spolu s očakávaním vyšších vládnych výdavkov naniektorých európskych firiem, spolu s očakávaním vyšších vládnych výdavkov na
obranu. V závere mesiaca naopak negatívne výkonnosť európskych akcií ovplyvniliobranu. V závere mesiaca naopak negatívne výkonnosť európskych akcií ovplyvnili
zavedené clá v  Spojených štátoch. Rozvíjajúce sa trhy skončili medzi Spojenýmizavedené clá v  Spojených štátoch. Rozvíjajúce sa trhy skončili medzi Spojenými
štátmi a Európou, keď index MSCI Emerging Markets posilnil v prvom štvrťroku oštátmi a Európou, keď index MSCI Emerging Markets posilnil v prvom štvrťroku o
3,0%. Darilo sa predovšetkým firmám v regióne strednej a východnej Európy, rast3,0%. Darilo sa predovšetkým firmám v regióne strednej a východnej Európy, rast
zaznamenali aj akcie v Číne. Obchodná neistota spôsobená hlavne meniacimi sazaznamenali aj akcie v Číne. Obchodná neistota spôsobená hlavne meniacimi sa
vyjadreniami Donalda Trumpa postupne negatívne dopadá na sentiment navyjadreniami Donalda Trumpa postupne negatívne dopadá na sentiment na
akciovom trhu. Pochybnosti ohľadne ďalšieho vývoja sú nepriaznivé nielen preakciovom trhu. Pochybnosti ohľadne ďalšieho vývoja sú nepriaznivé nielen pre
akciové trhy, ale výrazne ovplyvňujú aj ekonomické plány firiem, čo by sa mohloakciové trhy, ale výrazne ovplyvňujú aj ekonomické plány firiem, čo by sa mohlo
prejavovať v slabších výsledkoch ako sa očakáva. To však prebieha počas situácie,prejavovať v slabších výsledkoch ako sa očakáva. To však prebieha počas situácie,
kedy valuácie amerických firiem zostávajú   naďalej pomerne vysoké, a tokedy valuácie amerických firiem zostávajú   naďalej pomerne vysoké, a to
predovšetkým v segmente najväčších spoločností. Zatiaľ čo široký americký indexpredovšetkým v segmente najväčších spoločností. Zatiaľ čo široký americký index
S&P 500 stratil od začiatku roka 4,3%, hodnota siedmych najväčších americkýchS&P 500 stratil od začiatku roka 4,3%, hodnota siedmych najväčších amerických
firiem poklesla o 16% (index Bloomberg Magnificent 7 TR). Pokračuje tak namifiriem poklesla o 16% (index Bloomberg Magnificent 7 TR). Pokračuje tak nami
očakávaný trend vyrovnávania výkonnosti medzi segmentom najväčšíchočakávaný trend vyrovnávania výkonnosti medzi segmentom najväčších
obchodovaných spoločností a zvyškom akciového trhu.Dlhopisové trhy boliobchodovaných spoločností a zvyškom akciového trhu.Dlhopisové trhy boli
taktiež výrazne ovplyvnené rozhodovaním amerického prezidenta Donaldataktiež výrazne ovplyvnené rozhodovaním amerického prezidenta Donalda
Trumpa. V Európe ale nakoniec najväčší impulz k zmene trendu prišiel z Nemecka,Trumpa. V Európe ale nakoniec najväčší impulz k zmene trendu prišiel z Nemecka,
kedy kancelár Merz načrtol rozsiahlu fiškálnu podporu. To ovplyvnilo dlhopisovékedy kancelár Merz načrtol rozsiahlu fiškálnu podporu. To ovplyvnilo dlhopisové
trhy naprieč Európou. V  najbližších mesiacoch bude trh s  dlhopismi aj naďalejtrhy naprieč Európou. V  najbližších mesiacoch bude trh s  dlhopismi aj naďalej
silno ovplyvnený najnovšími makroekonomickými údajmi. Kľúčovú úlohu budúsilno ovplyvnený najnovšími makroekonomickými údajmi. Kľúčovú úlohu budú
zohrávať taktiež geopolitické udalosti, vrátane správ o zavádzaní a rušení ciel zozohrávať taktiež geopolitické udalosti, vrátane správ o zavádzaní a rušení ciel zo
strany USA, jednanie o možnosti prímeria medzi Ukrajinou a Ruskom a informáciestrany USA, jednanie o možnosti prímeria medzi Ukrajinou a Ruskom a informácie
týkajúce sa plánovaného rastu výdavkov na obranu a infraštruktúru v Nemecku.týkajúce sa plánovaného rastu výdavkov na obranu a infraštruktúru v Nemecku.

Amundi Asset Management modelové portfolioAmundi Asset Management modelové portfolio
Zloženie podľa tried aktív*Zloženie podľa tried aktív*

Regionálne zloženie*Regionálne zloženie*

Triedy aktívTriedy aktív Váha predtýmVáha predtým Váha potomVáha potom RozdielRozdiel

AkcieAkcie  75.00 % 75.00 %  71.25 % 71.25 %   -3.75 % -3.75 %

DlhopisyDlhopisy  25.00 % 25.00 %  28.75 % 28.75 %   3.75 % 3.75 %

Alternative And Real AssetsAlternative And Real Assets  0.00 % 0.00 %  0.00 % 0.00 % 

Peňažný TrhPeňažný Trh  0.00 % 0.00 %  0.00 % 0.00 % 

Severná AmerikaSeverná Amerika 54.23%54.23%
59.96%59.96%

  5.73 % 5.73 %

EurozónaEurozóna 20.88%20.88%
14.88%14.88%

  -6.00 % -6.00 %

Rozvíjajúce Sa TrhyRozvíjajúce Sa Trhy 11.80%11.80%
12.20%12.20%

  0.40 % 0.40 %

Európa Okrem EurozónyEurópa Okrem Eurozóny 6.42%6.42%
6.42%6.42%



JaponskoJaponsko 5.43%5.43%
5.23%5.23%

  -0.20 % -0.20 %

Ázia Bez JaponskaÁzia Bez Japonska 1.22%1.22%
1.29%1.29%

  0.07 % 0.07 %

OstatnéOstatné 0.02%0.02%

0.02%0.02%


* Alokácia závisí od trhových podmienok.* Alokácia závisí od trhových podmienok. Strana 2 / 6Strana 2 / 6
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* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté
celkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie jecelkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie je
garantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním agarantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním a
odkúpením podielových jednotiek fondu.odkúpením podielových jednotiek fondu. Strana 3 / 6Strana 3 / 6
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Rolujúca výkonnosť*Rolujúca výkonnosť*

DYNAMICKÉ ETFDYNAMICKÉ ETF
PORTFÓLIOPORTFÓLIO
k 16. 4. 2025k 16. 4. 2025

1 mesiac1 mesiac

(Od 14. 03. 2025 do 14. 04. 2025)(Od 14. 03. 2025 do 14. 04. 2025)

- 5.74 %- 5.74 %

3 mesiace3 mesiace

(Od 14. 01. 2025 do 14. 04. 2025)(Od 14. 01. 2025 do 14. 04. 2025)

- 8.91 %- 8.91 %

6 mesiacov6 mesiacov

(Od 14. 10. 2024 do 14. 04. 2025)(Od 14. 10. 2024 do 14. 04. 2025)

- 8.08 %- 8.08 %

Od začiatku rokaOd začiatku roka

(Od 31. 12. 2024 do 14. 04. 2025)(Od 31. 12. 2024 do 14. 04. 2025)

- 9.38 %- 9.38 %

1 rok1 rok

(Od 12. 04. 2024 do 11. 04. 2025)(Od 12. 04. 2024 do 11. 04. 2025)

- 3.11 %- 3.11 %

3 roky3 roky

(Od 15. 04. 2022 do 11. 04. 2025)(Od 15. 04. 2022 do 11. 04. 2025)

+ 4.72 %+ 4.72 %

5 years5 years

(Od 10. 04. 2020 do 11. 04. 2025)(Od 10. 04. 2020 do 11. 04. 2025)

+ 49.98 %+ 49.98 %

Od založeniaOd založenia

(Od 01. 10. 2019 do 14. 04. 2025)(Od 01. 10. 2019 do 14. 04. 2025)

+ 40.43 %+ 40.43 %

* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté
celkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie jecelkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie je
garantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním agarantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním a
odkúpením podielových jednotiek fondu.odkúpením podielových jednotiek fondu. Strana 4 / 6Strana 4 / 6
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MAKRO pohľadMAKRO pohľad

V reakcii na významný nárast neistoty a rizík spojených s nástupom administratívy Donalda Trumpa v USA sme pristúpili k zníženiu celkového podielou akciovej častiV reakcii na významný nárast neistoty a rizík spojených s nástupom administratívy Donalda Trumpa v USA sme pristúpili k zníženiu celkového podielou akciovej časti
v portfóliu pod neutrálnu úroveň. Po skokovom oslabení amerického dolára, ktorého sme boli svedkami v  závere prvého štvrťroka, bol z portfólia úplne odpredanýv portfóliu pod neutrálnu úroveň. Po skokovom oslabení amerického dolára, ktorého sme boli svedkami v  závere prvého štvrťroka, bol z portfólia úplne odpredaný
menovo zaistený index amerických akcií Amundi S&P 500 ETF Daily Hedged. K miernemu zníženiu váhy došlo taktiež v prípade indexu japonských akcií Amundi MSCImenovo zaistený index amerických akcií Amundi S&P 500 ETF Daily Hedged. K miernemu zníženiu váhy došlo taktiež v prípade indexu japonských akcií Amundi MSCI
Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF, navýšený bol naopak podiel pri menovo nezaisteného indexu amerických akcií Amundi S&P 500 ETF.V rámci dlhopisovýchJapan ESG Climate Net Zero Ambition ETF, navýšený bol naopak podiel pri menovo nezaisteného indexu amerických akcií Amundi S&P 500 ETF.V rámci dlhopisových
investícií bola o prostriedky získané z akciovej zložky navýšená váha v globálnom indexe štátnych dlhopisov  Xtrackers II Global Government Bond ETF.investícií bola o prostriedky získané z akciovej zložky navýšená váha v globálnom indexe štátnych dlhopisov  Xtrackers II Global Government Bond ETF.

AKCIEAKCIE ISINISIN Váha v portfólliu v %Váha v portfólliu v % Rozdiel oprotiRozdiel oproti
poslednej verziiposlednej verzii

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF ACCAMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF ACC IE000BI8OT95IE000BI8OT95 23.72 %23.72 % 0.22 %0.22 %

AMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACCAMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACC IE000KXCEXR3IE000KXCEXR3 12.58 %12.58 % 4.33 %4.33 %

AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - EUR (C)AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - EUR (C) LU1681038672LU1681038672 9.16 %9.16 % 0.16 %0.16 %

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS ETF DR (C)AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS ETF DR (C) LU1437015735LU1437015735 7.59 %7.59 % 0.09 %0.09 %

AMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACCAMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACC LU2009202107LU2009202107 4.49 %4.49 % -0.01 %-0.01 %

AMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACCAMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACC LU1602144732LU1602144732 2.56 %2.56 % -0.44 %-0.44 %

AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - DAILY HEDGED EUR (C)AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - DAILY HEDGED EUR (C) LU1681049109LU1681049109 0.00%0.00%  7.50 % 7.50 %

OSTATNÉOSTATNÉ

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EURXTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR LU0378818131LU0378818131 21.96 %21.96 % 3.21 %3.21 %

AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS UCITS ETF DR - USD (A)AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS UCITS ETF DR - USD (A) IE000LAP5Z18IE000LAP5Z18 7.34 %7.34 % 0.09 %0.09 %

DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID CDB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379LU0478205379 6.10 %6.10 % -0.15 %-0.15 %

AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF DR (C)AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF DR (C) LU1437017350LU1437017350 4.48 %4.48 % -0.02 %-0.02 %

* Alokácia závisí od trhových podmienok.* Alokácia závisí od trhových podmienok. Strana 5 / 6Strana 5 / 6



Uvedené informácie nepredstavujú ponuku, poradenstvo, investičné odporúčanie ani analýzu investičných príležitostí zo strany ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny AMUNDI. Predchádzajúca ani očakávanáUvedené informácie nepredstavujú ponuku, poradenstvo, investičné odporúčanie ani analýzu investičných príležitostí zo strany ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny AMUNDI. Predchádzajúca ani očakávaná
budúca výkonnosť nezaručuje skutočnú výkonnosť v budúcom období. Pred investíciou by mal klient uskutočniť vlastnú analýzu rizík z hľadiska právnych, daňových a účtovných konzekvencií a toho, či jeho profilbudúca výkonnosť nezaručuje skutočnú výkonnosť v budúcom období. Pred investíciou by mal klient uskutočniť vlastnú analýzu rizík z hľadiska právnych, daňových a účtovných konzekvencií a toho, či jeho profil
korešponduje so stanoveným cieľovým trhom bez toho, aby sa výlučne spoliehal na informácie v tomto dokumente. Hodnota investície a príjem z nej môže stúpať i klesať a nie sú zaručené ako návratnosťkorešponduje so stanoveným cieľovým trhom bez toho, aby sa výlučne spoliehal na informácie v tomto dokumente. Hodnota investície a príjem z nej môže stúpať i klesať a nie sú zaručené ako návratnosť
investovanej čiastky, tak ani prípadné vyplatenie dividendy. U dividendových tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplatení dividendy za príslušné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutím na výsledkyinvestovanej čiastky, tak ani prípadné vyplatenie dividendy. U dividendových tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplatení dividendy za príslušné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutím na výsledky
hospodárenia fondu. Výnos pri cudzomenových investičných nástrojoch môže kolísať v dôsledku výkyvov menového kurzu. Zdanenie závisí vždy na osobných pomeroch zákazníka a môže sa meniť. Úplné názvyhospodárenia fondu. Výnos pri cudzomenových investičných nástrojoch môže kolísať v dôsledku výkyvov menového kurzu. Zdanenie závisí vždy na osobných pomeroch zákazníka a môže sa meniť. Úplné názvy
podielových fondov, detailný prehľad výkonnosti, informácie o rizikách, vrátane rizík vyplývajúcich zo zamerania na private equity investície, a ďalšie informácie sú zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)podielových fondov, detailný prehľad výkonnosti, informácie o rizikách, vrátane rizík vyplývajúcich zo zamerania na private equity investície, a ďalšie informácie sú zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v štatútoch fondov, oznámeniach kľúčových informácií alebo prospektoch fondov. Bližšie informácie získate na infosk@amundi.com aleboalebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v štatútoch fondov, oznámeniach kľúčových informácií alebo prospektoch fondov. Bližšie informácie získate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informácie reflektujú názor Amundi, sú považované za spoľahlivé, avšak nie je garantovaná ich úplnosť, presnosť alebo platnosť. Žiadna zo spoločností zo skupiny AMUNDI (vrátanewww.amundi.sk. Uvedené informácie reflektujú názor Amundi, sú považované za spoľahlivé, avšak nie je garantovaná ich úplnosť, presnosť alebo platnosť. Žiadna zo spoločností zo skupiny AMUNDI (vrátane
CPR) neprijíma žiadnu priamu, ani nepriamu zodpovednosť, ktorá by mohla vzniknúť v dôsledku použitia informácií uvedených v tomto materiáli. Uvedené spoločnosti nie je možné akýmkoľvek spôsobomCPR) neprijíma žiadnu priamu, ani nepriamu zodpovednosť, ktorá by mohla vzniknúť v dôsledku použitia informácií uvedených v tomto materiáli. Uvedené spoločnosti nie je možné akýmkoľvek spôsobom
vyzývať k zodpovednosti za akékoľvek rozhodnutia alebo za akúkoľvek investíciu zrealizovanú na základe informácií uvedených v tomto materiáli. Informácie uvedené v tomto materiáli nebudú kopírované,vyzývať k zodpovednosti za akékoľvek rozhodnutia alebo za akúkoľvek investíciu zrealizovanú na základe informácií uvedených v tomto materiáli. Informácie uvedené v tomto materiáli nebudú kopírované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo šírené medzi tretie osoby bez predchádzajúceho písomného súhlasu ani medzi subjekty v akejkoľvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyžadovali registráciureprodukované, upravované, prekladané alebo šírené medzi tretie osoby bez predchádzajúceho písomného súhlasu ani medzi subjekty v akejkoľvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyžadovali registráciu
ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorých by mohla byť považovaná za nezákonnú. Tieto materiály neboli schválené regulátorom finančného trhu. Tietoktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorých by mohla byť považovaná za nezákonnú. Tieto materiály neboli schválené regulátorom finančného trhu. Tieto
materiály nie sú určené americkým osobám a nie sú zamýšľané pre zoznámenie alebo použitie akoukoľvek osobou, či už ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkoľvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorejmateriály nie sú určené americkým osobám a nie sú zamýšľané pre zoznámenie alebo použitie akoukoľvek osobou, či už ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkoľvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej
zákony alebo predpisy by takéto zdieľanie alebo použitie zakazovali.zákony alebo predpisy by takéto zdieľanie alebo použitie zakazovali.
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