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Co je to inflacia?

Kazdy uvedomely ¢lovek sa snazi vytvarat si rezervu na horsie ¢asy. Ci uz je to rezerva na kratkodobé ciele
(dovolenka, auto, zdklad pre budticu hypotéku, ...), alebo dlhodobé ciele (déchodok, ,,balicek” pre deti,
predcasné splatenie hypotéky, ...). Pri investovani rozmyslame najma o investi€nom horizonte aspon 5 rokoy,
optimalne 10, 20 a viac rokov. Na takuto dobu je doélezité, aby vase peniaze nestracali na svojej kipnej sile,
pretoze takéto peniaze znehodnocuje inflacia.

~ Inflacia je rast cenovej hladiny tovarov a sluzieb, ktoré si kupujeme.

Pri inflacii na Urovni 3 % ro¢ne z Vasich 1 000 € o 10 rokov mozete obrazne ,,zahodit do kosa“ 256 €. Za tych
1000 € si totiz o 10 rokov kupite tovar v dneSnej hodnote cca 744 € (tym, Ze tovar v obchodoch zdrazie).

€)=1000¢ > R.744¢ | {256«

=== rok 2020 o desat rokov = rok 2030

(((

Aby ste si zachovali ,kupnu silu“ svojich penazi, potrebujete, aby sa vam peniaze zhodnotili v dlhS§om horizonte
o viac, ako je inflacia. Takéto peniaze / investicie vdm mozu pomodct zvysovat vas zivotny Standard, a to az do
urovne tzv. finanénej slobody, ked prijmy z vdsho majetku pokryju vase bezné vydavky.

Pozrime sa na ilustrativny priklad, akd suma sa da dosiahnut, ked zainvestujete napr. 100 € mesac¢ne na réznu
dobu a s rébznym zhodnotenim.

5 rokov 10 rokov 15 rokov 20 rokov 25 rokov 30 rokov

investovana ciastka 6 000 12 000 18 000 24 000 30 000 36 000

1% p.a. 6150 12 615 19 411 26 556 34 067 41963

3% p.a. 6 465 13974 22697 32830 44 601 58 274

5% p.a. 6 801 15 528 26 729 41103 59 551 83226

7% p.a. 7159 17 308 31696 52 093 81007 121997

Otazky na zamyslenie:

L J s , .
-O. Skuste si pozriet video

® Zhodnocuju sa moje Uspory nad Uroven ¢ slInvesticné vyhovorky*

inflacie?
m Mam dostatocne dlhy cas, aby sa ¢ast
mojich penazi zhodnocovala atrativnejsie?

m Viem o moznostiach investovania s vySSim
investi¢nym potencidlom?

Co je to investovanie?

Investovanim rozumieme nakup takého majetku/aktiv, ktoré maju v budticnosti potencial sa zhodnotit
alebo prinasat pravidelnu rentu. Kazda investicia ma 3 zakladné parametre, ktoré spolu tvoria tzv.
Investi¢ny trojuholnik.

(s } _ VYNOS (potencial vynosu)
==E ss_.é% - kolko mézete z danej investicie ziskat
RIZIKO

i

- stupen neistoty, Ze nedosiahnete ocakavany
vynos, pripadne utrpite stratu

LIKVIDITA
Z - ako rychlo mézete investiciu premenit

naspat na hotové peniaze

W e 22

~ Ako najdem idedlnu investiciu?

Idedlna investicia by mala mat vysoky vynos, nizke riziko a vysoku likviditu. Takato investicia neexistuje. Preto je
potrebné si vzdy urcit, ktory parameter je pre dany ciel mojej investicie dolezity a ktory parameter ,,obetujeme®”.

Priklady investicii z praxe
(zvyrazneny je ,,obetovany $ s %
=

parameter<): ==

Potencidlny vynos Riziko Likvidita
Peniaze ,,doma* nulovy nizke vysoka
Bezny ucet velmi nizky nizke vysoka
Terminovany ucet nizky nizke stredna
Statne dlhopisy nizky nizke vysoka
Dlhopisy s vysokym vynosom stredny stredné az vysoké stredna
Akcie velkych firiem vysoky stredné az vysoké vysoka
Nehnutelnosti stredny stredné nizka
Komodity vysoky vysoké vysoka

33 Neexistuje ni¢ lepsSie ako nakupit o ~¢ Pre mnozstvo investorov
kvalitné aktiva a nechat ich, ',O: je vyhodné, ak starostlivost
aby sa v dlhodobom horizonte = o svoje investicie zveria do ruk
. . g L odbornikom Specializovanych
zhodnotili. Trpezlivost dokaze . . P v
spolo¢nosti.

prindsat mimoriadne zisky. 11

Jednou z najcastejsSie

Philip L. Carret (zakladatel fondu vyuzivanych moznosti je
Plemei [P 2 o) TERE) investovanie prostrednictvom

podielovych fondov.
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Co je dlhopis? Co je akcia?

Je to cenny papier, s ktorym je spojené pravo jeho majitefa pozadovat splacanie dlznej sumy a vyplacanie Je to cenny papier, ktory potvrdzuje jeho majitelovi, Ze je spoluvlastnikom danej akciovej spolocnosti. Majitel
vynosov z nej (kupdnov - urokov) k uréitému datumu. Kapou dlhopisu pozi¢iava majitel dlhopisu (investor) akcii ma okrem iného pravo na podiel na zisku danej firmy, vo forme tzv. dividendy, ak to odsuhlasi vac¢sina
emitentovi (diznikovi) penazné prostriedky. Emitentom dlhopisov je naj¢astejsie §tat, mesto alebo firma. akcionarov na valnom zhromazdeni. Vyska dividendy sa moze kazdy rok menit a akcionari mézu rozhodnut aj

o tom, Ze sa cely zisk firmy reinvestuje, aby hodnota firmy rastla rychlejsie do budtcnosti.

Aké su VYHODY pri Aké najcastejsie RIZIKA Aké su VYHODY Aké najCastejsie RIZIKA
investovanim do sU spojené s investiciou pri investovanim suU spojené s investiciou
- ’ o - '? O

dlhopisov: do dlhopisov? do akcii? do akcii?
Najpouzivanejsi investi¢ny nastroj © Kreditné riziko (neschopnost emitenta Velmi oblubeny investiény nastroj (\& Krach firmy (toto riziko sa da znizit
ha svete o(s) vyplacat kupdny a istinu) investovanim do akciového podielového

fondu, kde si investor kupuje ,,balik“
Relativne predvidatelny vynos Urokové riziko (riziko kolisania ceny \Fleﬁ;c;v;sb‘éﬁo:grggﬁgc'al vynosov .ﬁ”enjc’,a. kEFh fcednel firmy neohrozi celu
(je napisany na dihopise) . dihopisov vplyvom zmien trokovych investiciu klienta)
o sadzieb na trhu, pred ich splatnostou)
Vysoka likvidita (da sa rychlo predat, ) Vysoka likvidita (daju sa rychlo N V°'f'"t.'"|ta t(.”zc'j"o. klf"sa”t'?f?e”y akco'l'
ak je obchodovany na burze cennych &7 Menové riziko (riziko narastu/poklesu predat, ak si obchodované \ ZaVISIOS I 9 Z_IS OVQS I IVFI’ij ao
papierov) ©/'© hodnoty investicie v ddsledku pohybu na burze cennych papierov) celkového vyvoja na finan¢nych trhoch)
77 menovych kurzov, ak je dlhopis emitovany
Niz3ie kolisanie ceny vV inej mene §I§o naprilkla.d eurq. Pre zm’?enie Moznost vlastnit podiel napriklad /\j Menové r.iziko gri.ziko rla'rastu/poklesu
(ako napr. pri akciach) menového rizika maju niektoré fondy aj v najviicich a najispenejEich © (@ hodnoty investicie v dosledku pohybu
menovo zaistené triedy fondov - EUR firmach na svete 2 menovych kurzov - napr. EUR/USD)
Hedged)
Aké parametre si v§imat pri investovani do dlhopisovych fondov? Aké parametre si v§imat pri investovani do akciovych fondov?
m Uverova kvalita (rating dlhopisov) je indikator déveryhodnosti uréitych emisii dlhopisov. Tieto hodnotenia m Celkovy pocet pozicii: Pocet akciovych pozicii (firiem) v portfdliu.

indikuju pravdepodobnost nezaplatenia Casti zavazku (istiny a urokov) dlznika, ktory dlhopis emitoval. = Aktiva v top X pozicidch: Meria, do akej miery je fond koncentrovany a v ktorych firmach je najvacsia vaha

m Durdacia je priemerna doba splatnosti portfdlia fondu investujuceho do dlhopisov. Je to tiez ukazovatel, ktory v portfdliu.
meria citlivost zmeny ceny dlhopisov na zmenu Urokovych sadzieb. Cim je duracia vyséia, tym je tato citlivost
vys$sSia a naopak. Napriklad, ak déjde k zniZzeniu Urokovych sadzieb na trhu o 1 %, cena predtym nakupeného
dlhopisu s durdciou 3 sa zvysi priblizne o 3 %, zatial ¢o cena dlhopisu s duraciou 5 sa zvysi priblizne o 5 %.

m Cena/zisk (ukazovatel P/E): Priemerny pomer cena/zisk (aktualna cena akcie delena 12-mesaé¢nym kumulativnym
ziskom v prepocte na 1 akciu) akcii vo fonde vazeny podla vahy kazdej akcie v portfdliu. Cim je tato hodnota
nizsia, tym sa daju kupit dané akcie vyhodnejsie. DIhodobo priemernad hodnota na vyspelych trhoch je 14-15.

,T\ V podstate to znamend, kolkondsobok ro¢ného zisku musi zaplatit investor pri kiipe danej akcie.
Rast urokov H Pokles ceny dlhopisov m Trhova kapitalizacia: Uvadza pozicie fondu podla velkosti firiem, pricom napr. vysoka kapitalizdcia znamena,
6 ze ide o velku firmu, zvacsa firma, ktorej trhovad hodnota je viac ako 10 mld. EUR/USD.

m Vynos do splatnosti predstavuje ocakavany hruby vynos dlhopisu alebo portfélia fondu za predpokladu, ze

bude drzany az do splatnosti a kupony budu reinvestované, pri nezmenenej urokovej miere na trhu. Ak sa v IIustratl'vny VYVOj globélneho akciového indexu od roku 1969
pocas zivotnosti dlhopisu znizZi jeho cena (vplyvom zvysenia urokovych sadzieb), zvyCajne sa automaticky
zvysi jeho vynos do splatnosti. 9000
8 000
rd L4 - = r e - - J
v I |u5tratlvny VyVO] InveStICIe dO d I hOpISOV 7 000 Graf ukazuje ilustrativny vyvoj globalneho akciového
fh’ indexu od roku 1969. Je vidiet vyssiu volatilitu
6 000 4 (kolisanie) ako pri dlhopisoch a investorov by nemal
600 5000 | prekvapit pri akciach ani pokles radovo v desiatkach
t. Ak je portfélio dobre rozlozené, poklesy
500 ~ !{ . percent. Ax > : ;
WP suU docasné a dlhodoby trend je rastovy. Poklesy na
400 A 4000 akciovych trhoch zvy¢ajne predstavuju zaujimavu
*M"‘J/ V grafe je vidiet vyvoj investicie do kvalitnych 3000 A ™ prilezitost na lacnejsi ndkup akcii.
300 A Statnych eurovych dlhopisov. Ide o ilustrativny vyvoj 'y
Lo investicie reprezentovany indexom BBgBarc Euro 2000 ;1" ,ﬂ“‘ Ide o ilustrativny vyvoj investicie reprezentovany
200 g Government TR EUR a do indexov nie je mozné W~ w indexom (MSCI World GR LCL) a do indexov nie je
e investovat. Vynosy z cennych papierov alebo inych 1000 - mozné investovat. Vynosy z cennych papierov alebo
100 investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti _,_,ﬂ"""\' inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti
o nie su zarukou buducich vynosov. 0 —= ] nie sU zarukou buducich vynosov.
QO v I © > Q 92 D o o] Qo 2 D © Q Q D ANV 2 A DA O PO LR >
o o Qo X L LB o X AV A2 A0 P <) o S
I M -t P O S S Sl SRR R R R AR AR i i e Y



Ako vznika podielovy fond (PF)? Pravidelné investovanie

Prirodzenou vlastnostou finanénych trhov je volatilita, to znamen4, Ze cena daného aktiva (akcia, dlhopis,
nehnutelnost, komodita, ...) v ¢ase kolisu. Pre mnohych zacdinajticich investorov to predstavuje riziko, Ze ich
investicia poklesne. V dobre diverzifikovanom portféliu, akym moézu byt aj podielové fondy, su vsak tieto
poklesy docasné a dlhodoby trend je rastovy. Inteligentny investor preto vyuziva kratkodobé poklesy na trhu
na ndkup aktiv za nizsiu cenu (podobne ako vypredaj v ndkupnych centrach).

Mnozstvo malych investorov zveri svoje investicie do sprdvy profesiondlnemu spravcovi - tzv. spravcovskej
spoloc¢nosti. Z velkého poctu malych investicii vznikne velkd suma penazi, ktoru spravca investuje do aktiv
v sulade s vopred stanovenou investi¢nou stratégiou. Kazdy investor ma vo fonde svoj podiel, ktorym

sa podiela na vsetkych investicidch fondu, aj vynosov z nich. Otvoreny PF pontka podielnikom moznost
kedykolvek do fondu vstupit alebo z fondu vystupit a poziadat o vyplatenie aktualnej hodnoty podielu.

Dohlad centralnych bank

e0c0cccccccccccccce

m dodrziavanie zdkonov

eecccccoe

.
.

% v
) . , . , _ | Depozitar podielovych fondov

ri Spravcovska spolocnost ——=| = kontrola portfélio manazéra

r | = investi¢ny proces < ----- > prm— , . )

C ﬂ m informacie a administrativa V| " uschova cennych papierov

C 2 ® majetok podielnikov oddeleny od majetku spravcu
A A
v L

@ Portfélio manazér
® riadenie portfodlia

(A)1(A

Skuste si pozriet

video ,,€o je to
podielovy fond*

C@: Investori

+~ Aké je riziko v podielovom fonde (PF)?

Za peniaze vlozené do PF sa nakupuju rézne aktiva (akcie, dlhopisy, ...) - podla stratégie fondu. V jednom PF
mbze byt napriklad aj viac ako 100 réznych akcii firiem, pricom kazdy podielnik ziska alikvétnu ¢ast z majetku
kazdej firmy v PF. M&zeme si to predstavit aj ako kusok torty, kde podielnik ziska maly kusok z kazdej pinky
v torte. Tym sa znizuje riziko Uplnej straty investicie, pretoze Sanca, ze by zbankrotovali vSetky firmy v portfdéliu
naraz je takmer nulova. Hodnota investicie mbze v Case kolisat v zavislosti od zvolenej investi¢nej stratégie.

Pre inteligentnych investorov je prave ,riziko“, to znamena pokles ceny aktiv,
prave prilezitostou na nakup lacnejsich podielov v podielovom fonde.

£ Vyhody investovania do podielovych fondov

moézete sa podielat na Uspechoch firiem alebo Statov po celom svete

riziko aj potencidlne vynosy si viete prispdsobit svojim potrebam a ciefom

vysoka likvidita (dostupnost)

nepotrebujete Specidlne znalosti z oblasti financii, o Vase peniaze sa stara profesionalny spravca
moznost investovat uz od malych ciastok a tak si postupne vybudovat kapital

z dlhodobého hladiska moznost ziskat potencidlne zaujimavejsie vynosy, ako pri beznych
kratkodobych bankovych produktoch

120

100

80

60

40

20

o

Pokles ceny (riziko)

= investi¢na prilezitost
na nakup lacnejsich
podielov v PF pre
dlhodobého investora

Na zvladnutie ,emdcii“ pri investovani méze pomoct pravidelné investovanie, kde pri poklese ceny podielu
mozete za rovnakud sumu nakupit viac podielov, a tym si znizit jeho priemernu nadkupnu cenu.

Vid priklad pri pravidelnej investicii 100 €

A 100 € / podiel 100 € / podiel

-50% C . 66,67€/ podiel

\/‘ +33,3%
:

50 € / podiel

A: Pri cene 1 podielu =100 € si za 100 € kupite 1 podiel

B: Ak by ste v tomto bode uvodnu investiciu predali, mate - 50%
stratu. Avsak ak prave vtedy doinvestujete, tak si pri cene 1
podielu = 50 € dokupite za 100 € az 2 podiely. Zainvestovali ste
teda spolu 200 € a nakupili ste si 3 podiely, t.j. priemernad cena 1
podielu je 200:3 = 66,67 €.

C: Tym padom Vam staci, aby trhy z bodu B narastli iba o 33,3%,
aby ste boli ,,na nule”.

D: Ak sa trhy vratia na pdévodnu hodnotu, kde boli v bode ,,A“, tak
Vasa investicia uz bude mat hodnotu 300 € (3 podiely x 100 €),
Vase naklady boli 200 €, a Vy budete v zisku 100 €. Tym padom
ste vyuzili krdtkodoby vykyv na trhu a mate zisk.

Dolezité pravidlo
investora!

EsSte dolezitejSie
ako nakup
podielov je
nacasovanie ich
odkupu, pretoze
vtedy investor
rozhoduje

o tom, Ci je jeho
investicia v zisku
(preda drahsie
ako kupil) alebo
v strate (preda

v panike, v Case,
ked jeho investicia
docasne klesd).




Ako investuju dolarovi milionari?

Uspesni fudia maju jedno spoloc¢né: dokazu vyuzit znalosti a skiisenosti inych vo svoj prospech. Pokial + Portfdlio dO|a'I‘OV)'ICh milionarov (HNWD*:
ide o spravu ich majetku, su vzorce spravania bohatych ludi velmi podobné. Sami seba ¢asto oznacuju ako
konzervativnych investorov. Ich hlavnym cielom je ochranit svoj majetok pred inflaciou, dosiahnut pravidelny

prijem a mierny rast. Od spravcu svojho majetku oc¢akavaju profesionalitu, transparentnost a férovost. 100 %
L — < Alternativne investicie
] ] . . ) ] . ) ) ] \\\/f B /
~ Svoj majetok maju rozlozeny medzi vSetky aktiva (dlhodoby priemer): 80 % < Reality
\/ \ T ——
~ 60 % — _— < Hotovost
HoTovosT N yZ N, LT
AKCIE DLHOPISY REALITY A PENAZNY INVESTICIE o
(29,65%) (22,91%) (17,45%) TRH ©2r%) 40 % 3 - —
(20,42%) ’ T~ _— — \ _
20 %
<« Akcie
0%
- - - . , . . . & P > P o & P % O ) N N L Q N
Za poslednych 10 rokov sa Struktira majetku bohatych ludi vefmi nezmenila. A S S XS~ S ST SN U U S S S

Napriklad podiel akciovych investicii zostadva pomerne stabilny a pohybuje
sa okolo 30%.

* Zdroj: Cap Gemini, World Wealth Reports
HNW!I = High Net Wealth Individuals = Osoby s majetkom viac ako 1 milion USD (bez hodnoty nehnutelnosti v ktorej byvaju)

+ llustrativny vyvoj investovanych 100 EUR:
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300 "/\/\ /‘\,.,HV L ™"
200 “ - \75
— —
Nﬁzﬂ”{/_ﬁ—— |
100 @'eﬁé
(o)
o x H o L X O O N & O  H L & @ O O N 400 X & o @ O
9’ o" 9° o° O ©o° 9° o O o 0° o 0O° o° O o° O & O QAN AN QPN
@@@@@@@,Lomo,voq/omoq/o,boq/owo,bo@Owr&r&m@r&&@o@o&

Stav: 12/2019 B Penazny trh B Akcie svet B VIaddne dlhopisy B Portfélio HNWI
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Strucny slovnik investora

diverzifikacia - rozlozenie rizika medzi vacsi pocet cennych
papierov (portfdlio).

investicny horizont - je minimalna odporucana doba investi-
cie, ktora zvysuje Sancu na kladny vynos.

kurz podielového listu (PL) - hodnota, za ktoru je mozné PL
kupit alebo predat. Pri PF je zhodna s hodnotou majetku fon-
du pripadajucou na jeden podiel (niekedy udavané ako ,,NAV*“
= net asset value).

podielovy fond - je majetok, ktory tvoria aktiva, ktoré su
v spolo¢nom vlastnictve investorov.

podielovy list - je cenny papier, ktory moéze zniet na jeden alebo
viac podielov podielnika na majetku v PF a s ktorym je spoje-
né pravo podielnika na zodpovedajuci podiel na majetku v PF
a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku.

NajcCastejsSie kladené otazky

€o znamena ,riziko* pri investovani do podielovych fondov?
Pri investovani do PF je rizikom to, ze v urCitom okamihu méze
mat Vasa investicia nizSiu hodnotu ako ste vlozili alebo ako ste
ocakavali, ze sa zhodnoti. Pri spravnom posudeni cielov investi-
cie ako aj dalsich faktorov sa takéto riziko da znizit.

Co sa stane, ak by skrachovala resp. zanikla spravcovska spo-
loénost?

Spravcovska spolo¢nost zamestnava manazéra portfdlia - ¢lo-
veka, ktory sa stard o dany PF. Spravcovska spolo¢nost vsak
nevlastni majetok v PF, iba ho spravuje a vedie osobitné uctov-
nictvo. To znamena, ze ani pripadny krach spravcovskej spo-
lo¢nosti nema vplyv na majetok v PF. V takomto pripade by
sa zvolila ind spravcovska spoloc¢nost, ktord bude majetok po-
dielnikov v PF spravovat. Podielnici tak o svoj majetok nepridu.

Preco nie je investicia v PF chranena Fondom ochrany vkladov?
Majetok v PF je zo zdkona stale vlastnictvom podielnikov a ani
pripadny zanik spravcovskej spolo¢nosti nema ziaden vplyv na
majetok v PF. Dalsim argumentom je, Ze riziko v PF je $iroko roz-
lozené nakupom desiatok az stoviek réznych cennych papierov.
Riziko ,krachu“ celej investicie je preto takmer nulové. Preto PF
nepotrebuje ochranu Fondu ochrany vkladov.

Médzete mi garantovat vynosy v podielovom fonde?
Vzhladom na povahu investicie a platné zakony, nie je mozné
garantovat vynosy v PF.

Aka je kontrola pri investovani do podielovych fondov?
Kazdu operaciu v podielovom fonde schvaluje a kontroluje de-
pozitar (nezavisld banka). Na dodrziavanie zakonov a stano-
venych pravidiel dohliada aj centralna banka. V neposlednom
rade kontroluju ¢innost PF aj samotni podielnici.

podielnik - majitel (vlastnik) podielovych listov.

redemacia - znamena poziadat spravcovsku spoloc¢nost
o preplatenie (spatny predaj) vratenych podielovych listov za
aktualnu cenu.

spravcovska spoloénost - je pravnicka osoba, ktorej predme-
tom c¢innosti je zhromazdovat penazné prostriedky od verej-
nosti a z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat
podielové fondy.

volatilita (riziko) - je kratkodobé kolisanie ceny investicie.
Urcuje mieru neistoty - rizika. Volatita je prirodzena vlastnost
pri investicidch. Plati, Ze ¢im vysSie su o¢akavané vynosy, tym
je obvykle vysSie riziko.

Ako mam pri investovani
postupovat?

1. Stanovte si ciel investicie (na déchodok, rezerva
pre deti, na hypotékuy, ...)

. Stanovte si tzv. investic¢ny horizont - tj. dobu, na
aku chcete investovat, a pocas ktorej dané peniaze
,hebudete potrebovat”.

. Rozhodnite sa, ¢i chcete investovat jednorazovo,
pravidelne alebo oboje.

. Rozhodnite sa, aku resp. aké c¢iastky chcete
investovat.

. Redlne si stanovte, aké riziko ste ochotni pri
investovani podstupit, nielen na konci investicného
horizontu ale aj pocas celej doby investovania (aky
velky docasny pokles investicie ,,akceptujete®).

. Poradte sa so svojim bankarom alebo finanénym
sprostredkovatelom, aky je vas rizikovy profil, a aku
stratégiu si zvolite. Obvykle plati, Ze ¢im vyssie
vynosy ocakavate, tym rizikovejsiu stratégiu musite
zvolit.

. NajcastejSou chybou je rychla reakcia na dianie
na finanénych trhoch. Takéto rozhodnutia
prichadzaju castokrat uz neskoro a mézu priniest
realizovanie straty. Je dobré mat redlne ocakavania
od danej investicie. Konzultujte preto vyvoj svojej
investicie so svojim bankarom alebo financnym
sprostredkovatelom.

. Zakladom Uspesnej investicie je nakup, ked su
cenné papiere lacné (napr. pri poklesoch trhu),

a ich nasledny predaj, ked ich cena vzrastie.

O Amundi

Amundi, so sidlom v Parizi, je najvacsim spravcom investicii v Eurdpe a patri do TOP 10' z celosvetového hladiska
podla vysky spravovaného majetku. Pre svojich klientov spravuje aktiva v hodnote viac ako 1 563 miliard? eur
a ponuka klientom na celom svete komplexnu paletu v rdmci aktivnych aj pasivnych investi¢nych rieseni a spravy
redlnych aktiv.

100 miliénov 6

hlavnych investi¢nych 37
centier (Boston, Dublin, Pritomnost
Londyn, Mildno, Pariz v 37 krajinach sveta
a Tokio)

1563
miliard €2
Viac ako 1563 miliard
eur pod spravou

Viac ako 100 miliénov
retailovych, privatnych
a institucionalnych
klientov

1Zdroj: Rebricek IPE ,Top asset managers“ zverejneny v juni 2019 a zalozeny
na vyske majetku pod spra k decembru 2018.

2Zdroj: Data Amundi k 30. 9. 2019.

Y-




Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporucanie ani analyzu investicnych prilezitosti zo
strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajuca ani oc¢akdvana buduca vykonnost nezarucuje sku-
to¢nu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoc¢nit vlastnu analyzu rizik z hladiska pravnych,
danovych a uc¢tovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa
vyluéne spoliehal na informacie vtomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej mdze stupat i klesat a nie su zaruce-
né ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo ne-
rozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fon-
du. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi
vzdy na osobnych pomeroch zdkaznika a méze sa menit. Uplné ndzvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti,
informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a dalsSie informacie su zve-
rejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statutoch fondov,
oznameniach klu¢ovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie informacie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, su povazované za spolahlivé, avsak nie je garantovana ich
uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima ziadnu
priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali.
Uvedené spoloc¢nosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za
akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto mate-
ridli nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho
pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek
spoloc¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za neza-
konnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom financného trhu. Tieto materialy nie su urcené americkym osobam
a nie sU zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie,
z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Asset Management
Mytna 48, 811 O7 Bratislava
0800 300 1M
infosk@amundi.com

www.amundi.sk



