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Trust must be earned

Fed ma nyni dulezZity ukol tykajici
se americké (ne)zameéstnanosti

Akcie na svétovych trzich rostou a dosahuji novych maxim. Rust
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je pohanén optimismem ohledné umélé inteligence (AI) a

pocatecnim uvolfiovanim ménové politiky ze strany Fedu.

Vidime zpomaleni ristu v USA, ale centralni banka zlstava ’ '
odhodlana podporovat ekonomiku. Vzhledem k této situaci se g
domnivame, Ze vhodny mUze byt diverzifikovany pristup ke

sprave portfolie* a sou¢asné mirné pozitivni pristup k riziku. Amundi Investment Institute
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Snizeni Urokovych sazeb centralnimi bankami
pravdépodobné zvysi atraktivitu podnikovych
dluhopist. Nadale uprednostriujeme kvalitni
dluhopisy (nizké zadluzeni, silné cash flow) v EU.
Kromé toho by obchodni dohoda s USA méla také
posilit sentiment v oblasti dluhopist EU.
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Rozvijejici se trhy, které se prizpUsobuji ménicim
se globalnim dodavatelskym Fetézcdm a vyvoji v
oblasti umélé inteligence, budou tézit z
probihajiciho geopolitického preskupeni. Slabsi
americky dolar vytvafri priznivé prostredi pro
rozvijejici se trhy. Selektivné uprfednosthujeme
dluhopisy v Latinské Americe a akcie v Evropé.

Spetka soli na Al-euforii

Americky akciovy trh byl pohanén optimismem
ohledné umélé inteligence a technologii, coz
vedlo k prodrazeni technologického sektoru.
Proto davame prednost jinym sektordm, jako
jsou americké hodnotové akcie, a regionim,
jako je Japonsko, Velka Britanie a Evropa.

Domnivame se, Ze rtst americké ekonomiky by
mél v l[etoSnim roce zpomalit a Ze zemé bude v
blizké budoucnosti Celit inflacnim tlakdm.

V dusledku toho mame pozitivni ndzor na
dluhopisy vazané na inflaci. Jinak se
domnivame, Ze jsou zajimavé dluhopisy
perifernich zemi EU a britské statni dluhopisy.



Zachovavame
rovnovahu a zaroven

pozitivni pristup ke zlatu

Navzdory urcitym obavam o rlist v USA a Evropé v
zbyvaijici ¢asti roku dosahuiji rizikova aktiva novych
maxim. Podle naseho nazoru neni nyni vhodna doba pro
zvySovani rizika, ale spiSe pro orientaci na kvalitni
segmenty akcii a podnikovych dluhopist. Domnivame se,
Ze komodity jako zlato mohou v dobé geopolitického
napéti nabidnout ochranu.

Glossary
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Dluhopis: je investice s pevnym
vynosem, ktera predstavuje
pujcku poskytnutou investorem
dluznikovi, obvykle spole¢nosti
nebo vladé.

Vynosové kFivky: zvySeni rozdilu
mezi vynosy dlouhodobych a
kratkodobych dluhopisd.

Vlastni kapital: je zbyvajici
hodnota aktiva nebo investice po
zohlednéni nebo splaceni
veskerych dluhd; tento termin se
také pouziva k oznaceni kapitalu
pouzitého k financovani nebo
hodnoty znacky.

ECB: Evropska centralni banka.
EU: Evropska unie.

Firemni dluhopis: je smluvni
ujednani, na jehoz zakladé dluznik
obdrZi urcitou ¢astku penéz nebo
jinou hodnotu a zavazuje se ji
pozdéji splatit véfiteli, obvykle s
urokem.

EM: Rozvijejici se trhy.
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DuleZité informace

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pred ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a
jsou aktudlni k 6. fijnu 2025.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora a nemusi nutné odpovidat ndzordm spole¢nosti Amundi Asset
Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti na
trznich a jinych podminkach a nelze zarucit, Zze zemé, trhy nebo
sektory budou vykazovat ocekavané vysledky. Tyto nazory by nemély
byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi, doporuceni tykajici se
cennych papirQ ani za indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zzadna
zaruka, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.

Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, v€etné politickych a ménovych
rizik. Vynos investice a hodnota jistiny mohou klesat i stoupat a
mohou vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku k ndkupu ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.
Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolec¢nost spravujici portfolia schvalena francouzskym ufadem pro
finan¢ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod Cislem GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PafiZ - Francie
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