


KONZEE&I—A—TI'VNE ETF Komentar manazéra
PORTFOLIO - K 26.5. 2026

k 26.5.2026
Amundi Asset Management modelové portfolio

Aktivita v portféliu ZloZenie podla tried aktiv*
V reakcii na zvySenu atraktivitu dlhopisov z pohladu pontkaného nadvynosu sme Triedy aktiv ~ Vdha predtym Vaha potom Rozdiel
v dlhopisovej €asti pristipili k miernemu navy3eniu expozicie vo¢i dlhopisom ; -
krajin eurozény s najnizsim ratingom. Dihopisy ®73.50 % ®76.50% @3.00%

Akcie @18.00 % @ 18.00% ©
Situacia na trhoch Pefiazny Trh @8.50 % ®550% ©-3.00%

Prvé dva mesiace roka 2026 boli pre akciové trhy pozitivne a hlavné akciové ] . ..
indexy sa po va¢inu ¢asu pohybovali v blizkosti historickych maxim. Rezonujticou Regionalne zloZenie*
témou bola najma rotacia z technologickych titulov (predovSetkym v pripade

ArOWY) * . - Acahiaci - < . . Eurozéna 37.20% ©-034%
softvérovych spolo¢nosti) do firiem pdsobiacich v oblasti infrastruktury, ktoré by o AT
mali profitovat z vysokych investicii do potrebnej fyzickej infraStruktiry v D
dosledku rasticeho dopytu spojeného s vyuzivanim umelej inteligencie. Zasadny Severna Amerika 34.47% © 035 %
obrat na akciovych trhoch priniesol az samotny zaver februara, ked eskalacia na D 34.12%
Blizkom vychode viedla k prudkému ndrastu cien nielen ropy a plynu, ale aj
dal3ich klt¢ovych surovin. To zvysilo pravdepodobnost stagflatného scenéra, teda Rozvijajuce Sa Trhy 15.22% ©0.22%
kombinacie nizkeho hospodarskeho rastu a vysokej inflacie. Hrozba dlhSie (SR
trvajuceho konfliktu potom v priebehu marca negativne ovplyviovala naladu
. ) , . . o - Eurdpa Okrem Eurozény 7.29% ©-0.20%
investorov a viedla k vyraznému poklesu cien akcii.V ramci regiénov zaznamenal - e

R (]
najhorsi vysledok americky akciovy trh, ked index S&P 500 klesol 0 4,4 %. Suviselo -
to aj so slabSou vykonnostou v prvych dvoch mesiacoch, ked marcova reakcia Japonsko 3.71% ©0.80 %
bola v ramci regiénov skér miernejSia. Eurépsky index MSCI Europe oslabil o 0,8 4.51%
%. Najmensi pokles v prvom Stvrtroku zaznamenal index rozvijajucich sa trhov
MSCI Emerging Markets (-0,1 %), najma vdaka silnej vykonnosti v prvych dvoch Azia Bez Japonska 1.64% ©0.02%
mesiacoch roka. Relativne vysoka zavislost od produkcie z oblasti Perzského 1.66%
zalivu sa vSak negativne prejavila na marcovej vykonnosti, ked index stracal viac :
0 ‘ ; 4 ; o Ty Ostatné 0.47% ©-0.14%
ako 13 %.Globalne dlhopisové trhy boli v prvom Stvrtroku pomerne volatilné. V 0.33%
. (]

Spojenych Statoch Fed na marcovom zasadnuti ponechal sadzby nezmenené v
pasme 3,5 - 3,75 % a zaroven signalizoval, Ze tento rok stale pocita s jednym
znizenim sadzieb, hoci nacasovanie zostava nejasné. ECB v marci tiez sadzby
nezmenila, pricom hlavna refinanéna sadzba zostala na Urovni 2,15 %. Obe
centralne banky zaroven zd6raznili zvySenU neistotu spojend s vyvojom na
Blizkom vychode, ktord prostrednictvom cien energii zvySovala inflacné rizika.
Irdnsko-izraelsky konflikt sa prejavil aj v raste vynosov desatrocnych Statnych
dlhopisov - americky vynos stupol z 4 % na konci februara na 4,3 % v polovici
aprila, nemecky z 2,6 % na priblizne 3 %.V najblizSich tyzdfioch a mesiacoch
mozno ocakdvat pokracujucu zvySenu volatilitu, pricom trhy budu aj nadalej
prudko reagovat na dianie na Blizkom vychode.

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana2/6
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KONZERVATIVNE ETF Au 25. 5. 2026
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* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana3/6




= Komentar k vykonnosti
KONZERVATIVNE ETF Au 25. 5. 2026

PORTFOLIO -
k 26.5.2026 i Rolujica vykonnost*

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 0Od zaciatku roka 1 rok
(Od 24.04. 2026 do 25. 05. 2026) (Od 25. 02. 2026 do 25. 05. 2026) (Od 25. 11. 2025 do 25. 05. 2026) (Od 31.12. 2025 do 25. 05. 2026) (Od 23. 05. 2025 do 22. 05. 2026)

+1.22% +0.65 % +2.38% +2.34% +5.75%

3 roky 5years Od zalozZenia

(Od 26. 05. 2023 do 22. 05. 2026) (Od 21. 05. 2021 do 22. 05. 2026) (Od 01. 10. 2019 do 25. 05. 2026)

+15.02 % +513% +9.56 %

* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych Gdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana4/6




KONZE_E&I-A—T[VNE ETF Amundi Asset Management - zloZenie modelového portfélia
PORTFOLIO - K 26. 5. 2026

k 26.5.2026

MAKRO pohlad

V reakcii na zvySenu atraktivitu dlhopisov z pohladu ponidkaného nadvynosu sme v dlhopisovej €asti pristupili k miernemu navySeniu expozicie voci dlhopisom krajin
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap ETF, ktory sleduje vykonnost vkladu Uroceného kratkodobou sadzbou v eurach. Akciova Cast portfélia zostava bez zmeny, mierne
pod neutralnou Uroviou.

ISIN Vaha v portfoélliu v % Rozdiel oproti
poslednej verzii

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR LU0378818131 34.40 % -0.60 %

DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379 24.78 % -0.22 %

DB X-TR.II-EONIA ETF LU0290358497 5.46 % -3.04 %
AKCIE

AMUNDI CORE MSCI WORLD UCITS ETF ACC IEO00BIBOTI95 16.27 % 0.77 %
AMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF ACC LU1437017350 2.66 % 0.16 %
DLHOPISY

AMUNDI EURO LOWEST RATED IG GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC LU1681046774 8.46 % 2.96 %
AMUNDI USD EMERGING MARKETS GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC LU1681041205 7.96 % -0.04 %

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana5/6




Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporutcanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajica ani o¢akavana
buduca vykonnost nezarucuje skuto€nu vykonnost'v buddcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat'i klesat a nie st zaru¢ené ako navratnost
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zévisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méZe sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statitoch fondov, oznameniach klti¢ovych informdcii alebo prospektoch fondov. BlizSie informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektujd ndzor Amundi, st povaZované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknit'v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo 3irené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného sihlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto
materialy nie st uréené americkym osobdm a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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