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Amundi Asset Management modelové portfolio
Aktivita v portféliu ZloZenie podla tried aktiv*
Vzhladom na obavy z oslabenia amerického trhu prace, vysokych valudcii (najma Triedy aktiv  V&ha predtym Véaha potom Rozdiel
u tzv. ,Magnificent 7") a pretrvavajuce geopolitické napatie udrZziavame podiel ' =
akcii v portféliu mierne pod neutralnou Groviou. Dihopisy ®65.20 % ®7350% e
Akcie @18.00 % @ 18.00% ©
Situacia na trhoch pefiazny Trh @ 16.50 % ®350% ©-8.00%

Zaveretny kvartdl roku 2025 priniesol predizenie pozitivneho trendu z ) . ..
predchadzajlicich mesiacov, a hlavné akciové indexy tak vo velkej miere zakondili Regionalne zloZenie*
rok na svojich dlhodobych maximach. Vykonnost podporili najma silné

korporatne vysledky firiem spolu s ustupujdcou inflaciou, ktord umoznila PREIIINNSS Furozona :?'gg:ﬁ S
americkej centralnej banke (FED) pokracovat v zniZzovani sadzieb. PredovSetkym v (]
Spojenych Statoch vSak pozitivnu vykonnost brzdili obavy zo zhorSujucich sa Severna Amerika 34.74% ®-027%
podmienok na trhu prace; neistotou zaroven zostavaju vysoké valuacie v D 34.47%
technologickom sektore. Hodnota indexu S&P 500 tak vo Stvrtom Stvrtroku —
vzrastla 0 2,6 %. Na rozdiel od predchadzajacich rokov americky trh v celorocnom Eurépa Okrem Eurozény 7.31% ©-0.02 %
porovnani tentoraz ostatnym regiénom nedominoval; napriek tomu viak posilnil : 7228
o vyraznych 16,4 %. Eurépske akcie rastli vo Stvrtom Stvrtroku o 6,3 % (index MSCI

. v s TR Sy Rozvijajuce Sa Trhy 7.17% @ 8.05%
Europe), pricom vSeobecne pozitivny makroekonomicky vyhlad podporil uz aj tak T
rastuci zaujem investorov o eurdpske akcie, ktory prameni predovsetkym z ich
atraktivnejSich valudcii v porovnani so Spojenymi Statmi. Za cely rok potom index Japonsko 3.50% Q021 %
MSCI Europe posilnil o 16,3 %. Darilo sa aj akciam na rozvijajucich sa trhoch: index 3.71%
MSCI Emerging Markets posilnil vo Stvrtom Stvrtroku o 4,8 % a za cely rok 2025 o
30,6 %. VSeobecne v rédmci rozvijajucich sa trhov sa lepSie darilo regiénom s Azia Bez Japonska 1.60% Q0.04%
va&Sim zastUpenim technologickych akcii.Na konci roka sa dlhopisovym trhom 1.64%
darilo zmieSane. Ako sa ocakavalo, Federalny rezervny systém (FED) znizil sadzbu :
federdinych fondov o 25 bazickych bodov na rozpatie 3,50-3,75 %. Tlacova Ostatne 8'2322 U

konferencia predsedu FED-u Jeromea Powella vyslala po zasadnuti mierne
zmieSané signaly; celkovy ton vSak bol menej jastrabi, nez oCakavali niektori
investori. Kratkodobé vynosy klesli, zatial ¢o vynosy dlhSich splatnosti vzrastli v
dbsledku znamok odolnosti ekonomiky a obav o fiskalne deficity a verejny
dlh.Eurépska centralna banka (ECB) ponechala depozitnd sadzbu bez zmeny na
2,0 % a nadalej zdbérazriovala opatrny pristup. Za december ICE BofA US Treasury
Index klesol 0 0,5 %, ICE BofA Euro Government Bond Index klesol 0 0,6 % a UK
Gilt Index vzrastol o 0,2 %.Bank of Japan (BoJ) zvySila klu€ovu sadzbu o 25
bazickych bodov na 0,75 %, Co je najvySSia Urovenn od roku 1995; vynos
japonskych 10 roc¢nych dlhopisov vzrastol z 1,81 % ku koncu novembra na 2,07
%. JPM EMBI Composite Index prekonal ostatné indexy a vzrastol o 0,4 %.

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana2/6
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* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana3/6




= Komentar k vykonnosti
KONZERVATIVNE ETF AU 28. 1. 2026

PORTFOLIO -
k30.1.2026 i Rolujica vykonnost*

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 0Od zaciatku roka 1 rok
(Od 29.12. 2025 do 28.01. 2026) (Od 28.10. 2025 do 28. 01. 2026) (Od 28. 07. 2025 do 28. 01. 2026) (Od 31.12. 2025 do 28.01. 2026) (Od 31.01. 2025 do 28. 01. 2026)

+0.29 % -0.08 % +2.51% +0.37 % +2.74%

3 roky 5years Od zalozZenia

(Od 30.01. 2023 do 28. 01. 2026) (Od 29. 01. 2021 do 28. 01. 2026) (Od 01. 10. 2019 do 28. 01. 2026)

+12.82% +4.5% +7.46 %

* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych Gdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana4/6
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MAKRO pohlad

Vzhladom na obavy z oslabenia amerického trhu prace, vysokych valuacii (najma u tzv. ,Magnificent 7“) a pretrvavajlce geopolitické napatie udrziavame podiel akcii v
portféliu mierne pod neutralnou Urovhou.Znizovanie sadzieb centralnymi bankami v prostredi bez recesie by sa malo pozitivne prejavit na kreditnych trhoch. Pri
pokracujucom dezinflathom trende vnimame atraktivitu vysSich realnych vynosov predovsetkym v segmente dlhopisov rozvijajucich sa trhov.Do portfélia sme preto
novo zaradili Amundi USD Emerging Markets Government Bond ETF; vahu Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap ETF (ktory sleduje vykonnost vkladu Uroceného
kratkodobou sadzbou denominovanou v eurach) sme naopak znizili.

ISIN Vaha v portfélliu v % Rozdiel oproti
poslednej verzii

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR LU0378818131 35.06 % 0.06 %

DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379 2512 % 0.12 %

DB X-TR.II-EONIA ETF LU0290358497 8.50 % -8.00 %
AKCIE

AMUNDI CORE MSCI WORLD UCITS ETF ACC IE000BIBOTI95 15.38 % -0.12 %
AMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF ACC LU1437017350 2.52% 0.02 %
DLHOPISY

AMUNDI USD EMERGING MARKETS GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC LU1681041205 7.87 % 7.87 %
AMUNDI EURO LOWEST RATED IG GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC LU1681046774 5.53 % 0.03 %

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana5/6




Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporutcanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajica ani o¢akavana
buduca vykonnost nezarucuje skuto€nu vykonnost'v buddcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat'i klesat a nie st zaru¢ené ako navratnost
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zévisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méZe sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statitoch fondov, oznameniach klti¢ovych informdcii alebo prospektoch fondov. BlizSie informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektujd ndzor Amundi, st povaZované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknit'v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo 3irené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného sihlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto
materialy nie st uréené americkym osobdm a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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