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BALAI(_I(EOV'ANE ETF Komentar manazéra
PORTFOLIO - 22.7.2026

22.7.2026
Amundi Asset Management modelové portfolio
Aktivita v portféliu ZloZenie podla tried aktiv*
V reakcii na urcité zmiernenie geopolitickych rizik a makroekonomickych neistot Triedy aktiv  Vaha predtym Véha potom Rozdiel

sme pristUpili k miernemu navySeniu expozicie voci globdlnemu akciovému
indexu obchodovanému na rozvinutych trhoch. Dlhopisovu zloZzku sme upravili v
dosledku narastu inflatnych ocakavani a intenzivnejSich jastraboch vyjadreni Akcie @ 47.50 % @ 48.50 % @ 1.00 %
centralnych bankarov.

Dlhopisy @ 52.50 % ©®5150% ©-1.00%

Alternative And Real Assets 0.00 % 0.00 % [>)

Situacia na trhoch Regionalne zloZenie*

Druhy Stvrtrok roku 2026 priniesol po marcovom poklese vyrazny obrat a akciové

. . . . .. , ; Severnd Amerika 49.83% Q 1.40%
trhy zaznamenali jedno z najsilnejSich Stvrtrocnych oZziveni za posledné roky. eSS B
Kld€ovym motorom bol silny vysledkovy sezénny cyklus, predovietkym v D
Spojenych Statoch, a pokracujuci investi¢ny boom v oblasti umelej inteligencie. Eurozéna 19.50% ©0.08 %
Optimisticky zaciatok Stvrtroka podporilo aj vyhldsené primerie medzi USA a [ ) 19.58%
Irdnom, hoci pocas vacsiny obdobia zostavalo napatie nadalej vysoké, rovnako —
ako geopolitickd neistota. V zavere Stvrtroka sa v3ak sentiment na trhoch zacal Rozvijajuce Sa Trhy 15.52% Q-1.95%
menit, ked po dvoch mesiacoch koncentrovaného rastu priSla korekcia Casti ks
najvacsich technologickych spoloc¢nosti, zatial ¢o relativne lepSie sa darilo men3im
¥ . ' , . L, , . L, Eurépa Okrem Eurozény 7.05% Q0.47 %
spoloc¢nostiam a firmam mimo technologického sektora. Na urovni jednotlivych pey e
. (]
regiénov bol pocas celého Stvrtroka vyvoj vo vSetkych hlavnych regiénoch -
pozitivny, pricom americky akciovy index S&P 500 vzrastol o 15,2 %. Eurépske Japonsko 6.43% Q017 %
akcie vzhladom na mensi podiel technologickych firiem zaostavali, no vdaka 6.60%
silnejSiemu zaveru Stvrtroka dokazali rozdiel z velkej Casti dobehnut a index MSCI
Europe posilnil 0 12,2 %. NajlepSiu vykonnost zaznamenali akcie na rozvijajucich Azia Bez Japonska 1.46% Q0.03%
sa trhoch, najma vdaka silnému vykonu azijskych trhov. Index MSCI Emerging 1.49%
Markets tak v druhom Stvrtroku vzrastol o 24,1 %.Dlhopisové trhy zostali v juni
" I ; - . P P Ostatné 0.21% ©-0.18%
relativne stabilné, priCom pokles cien ropy ciastocne zmiernil obavy z inflacie. 0.03%
. (]

Centralne banky vSak nadalej komunikovali opatrne. ECB pristupila k prvému
zvySeniu sadzieb od roku 2023 a depozitna sadzba sa zvysila na 2,25 %, zatial ¢o
Bank of Japan zvySila sadzby na 1,0 %. V USA zostala jadrova inflacia zvySena, ale
bez vyraznejSieho zhor3enia, ¢o ponechalo Fed zatial v reZime vyckdvania. Z
pohladu vynosovych kriviek sa v Nemecku aj v USA prejavilo sploStovanie.
Nemecky dvojrocny vynos zostal prakticky nezmeneny na Urovni 2,52 %, pricom
desatrocny vynos klesol o 8 bazickych bodov na 2,86 %. V USA dvojro¢ny vynos
vzrastol o 17 bazickych bodov na 4,18 % a desatrocny o 3 bazické body na 4,47 %.
Na trhu firemnych dlhopisov zostalo prostredie podporené. Kreditné prirazky v
Eurépe sa zuzili tak pri investicnom stupni, ako aj v segmente high yield. Eurépsky
iTraxx Main sa zUZil zo 53 bazickych bodov na 52 bazickych bodov a iTraxx
Crossover z 259 na 245 bazickych bodov. Eurépsky korporatny dlhopisovy index
Bloomberg Euro Corporate vzrastol o 0,4 %, ¢im prekonal americky Bloomberg US

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana2/6
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* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupdén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladnuje provizie a naklady vzniknuté v savislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana3/6




— 5 Komentar k vykonnosti
BALANCOVANE ETF 22.7.2026

2272026 Rolujuca vykonnost*
1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 0Od zaciatku roka 1 rok
(Od 22.06. 2026 do 22.07. 2026) (Od 22. 04. 2026 do 22. 07.2026) (Od 22.01. 2026 do 22. 07. 2026) (Od 31.12. 2025 do 22.07.2026) (Od 18.07. 2025 do 17. 07. 2026)

-0.47 % +3.35% +5.08 % +6.53 % +11.93%

3 roky 5years Od zalozenia

(0d 21.07.2023 do 17.07.2026) (Od 16.07. 2021 do 17. 07.2026) (Od 01. 10. 2019 do 22. 07. 2026)

+28.06 % +25.02 % +45.9 %

* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladnuje provizie a naklady vzniknuté v savislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana4/6
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MAKRO pohlad

V reakcii na urcité zmiernenie geopolitickych rizik a makroekonomickych neistdt sme pristpili k miernemu navySeniu expozicie voci globalnemu akciovému indexu
obchodovanému na rozvinutych trhoch, Amundi Core MSCI World ETF. Celkovy podiel akciovej zlozky vSak nadalej udrziavame nepatrne pod neutralnej Groviiou.V
pripade dlhopisovej €asti sme naopak vzhladom na rastuce inflatné o€akavania a prebiehajlce jastrabie obraty v politikach centralnych bank znizili vahu Amundi USD
Emerging Markets Government Bond ETF, ktory sleduje vykonnost viadnych dlhopisov na rozvijajtcich sa trhoch. Cast tejto pozicie sme naopak navysili v globalnom

indexe Statnych dlhopisov Xtrackers Il Global Government Bond ETF.

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR
DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C

AKCIE

AMUNDI CORE MSCI WORLD UCITS ETF ACC

AMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACC

AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG UCITS ETF ACC
AMUNDI CORE MSCI EUROPE UCITS ETF ACC

AMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF ACC
AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF EUR ACC
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF EUR ACC

DLHOPISY

I AMUNDI USD EMERGING MARKETS GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok.

AMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACC

ISIN

LU0378818131
LU0478205379

IEO00BI8OTI5
IEOOOKXCEXR3
IEOOOLAP5Z18
LU1437015735
LU1437017350
LU1681045024
LU1681038672
LU1602144732

LU1681041205

Vaha v portfélliu v %

32.85%
15.98 %

15.00 %
11.75 %
523 %
5.00 %
3.08 %
3.07 %
3.00 %
2.54%

2.50 %

Rozdiel oproti
poslednej verzii
1.35%

-0.02 %

1.00 %

-0.02 %

0.08 %
0.07 %

0.04 %

-2.50 %
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Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odportcanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajuca ani o¢akavana
buduca vykonnost nezarucuje skuto€nu vykonnost'v buddcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat’i klesat'a nie st zarucené ako navratnost’
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych néstrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zvisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méze sa menit. Uplné nézvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statttoch fondov, ozndmeniach klticovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie informéacie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektuji ndzor Amundi, st povazované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut'v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informdacii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo 3irené medzi tretie osoby bez predchadzajlceho pisomného sthlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto
materialy nie s uréené americkym osobam a nie st zamyslané pre zozndmenie alebo poufZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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