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Trust must be earned

Cla a fiskalni politika,
prichazi moment pravdy

Trhy ovliviiuji rostouci obavy z fiskalnich deficitl a

dluhd v USA, Evropé a Japonsku, mezinarodni
obchodni jednani a dale geopoliticka rizika na
Blizkém vychodé.

Domnivame se, Ze v tomto prostredi by investofi

méli zUstat diverzifikovat s mirné pozitivnim
postojem k rizikovym aktivam.
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Obavy z dluhu v USA a ocekavani vladnich stimuld
v Evropé zdUraziuji potfebu investord hledat
prilezitosti v rznych regionech. Proto
uprednostiujeme globalni pristup k dluhopistim.

Rust rozvijejicich se trha zdstava silny a v regionu
pusobi mnoho podnikdl zamérenych na domaci
spotrebu, napriklad indické akcie. Dale pak v
rozvijejici se Evropé (Madarsko) a Latinské
Americe (Kolumbie, Peru), existuji zajimavé
investorské prilezitosti.
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Obchodni jednani udrzuji
vysokou nejistotu

PFistup USA k obchodnim jednanim je
nejednoznacny a muZze vést k vyssi volatilité.

V pfipadé akcii upfednostfiujeme hodnotové a
fundamentalné kvalitni tituly. Patfi mezi né,
mimo jiné, vybrané evropské akcie s nizkou a
stfedni kapitalizaci, Velka Britanie a Japonsko.

Investofi by se méli zdrzet pfiliSného snizovani
kvality podnikovych dluhopistd. Zdravé rozvahy
podnikd a snizeni sazeb ECB naznacuiji silny
potencial pro podnikové dluhopisy v EU,
zejména banky. Na globalni Grovni se nam libi
sektory jako banky a farmaceuticky pramysl.



Zustante disciplinovani a
vnimejte rizika

Hospodarsky rist a zisky by mély zlstat stabilni, ale vysoké
globalni zadluzeni, infla¢ni rizika v USA a vysoké ocenéni
nékterych segmentl znamenaiji, Ze nyni neni nejlepsi doba pro
zvySeni rizikové expozice. Investofi by méli prozkoumat
prilezitosti v Evropé, Japonsko a na rozvijejicich se trzich a
zaroven pridat diverzifikatory*, jako je zlato a statni dluhopisy.

Slovnik DULEZITE INFORMACE
1. ECB: Evropské centrélni banka *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou.
2. EU: Evropska Unie Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto

dokumentu pochdzeji od spole€nosti Amundi Asset Management a
jsou platné ke dni 7. €ervence 2025.Nazory vyjadfené ohledné trznich
a ekonomickych trendd jsou nazory autora, nikoli nutné spole¢nosti
Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé
trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se zemég, trhy nebo
odvétvi budou vyvijet podle ocekavani. Na tyto ndzory nelze spoléhat
jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papir(
nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu
spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zzadna zaruka, ze
se diskutované trzni progndzy naplni nebo Ze tyto trendy budou
pokracovat.

3. EM: Emerging Markets (Rozvijejici
se trhy)

Investice zahrnuiji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz mUze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento
material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluZeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve
vySi 1 143 615 555. Spole¢nost pro spravu portfolia schvalena
francouzskym Ufadem pro finanéni trhy (Autorité des marchés
Financiers - AMF) pod €. GP 04000036. Sidlo spolecnosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paris - FranceDatum prvniho pouZziti: 7.
Cervence 2025ID dokumentu: 4639725
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