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Aktivita v portfóliuAktivita v portfóliu

Vzhľadom na obavy z oslabenia amerického trhu práce, vysokých valuácií (najmäVzhľadom na obavy z oslabenia amerického trhu práce, vysokých valuácií (najmä
u tzv. „Magnificent 7“) a pretrvávajúce geopolitické napätie udržiavame podielu tzv. „Magnificent 7“) a pretrvávajúce geopolitické napätie udržiavame podiel
akcií v portfóliu mierne pod neutrálnou úrovňou.akcií v portfóliu mierne pod neutrálnou úrovňou.

Situácia na trhochSituácia na trhoch

Záverečný kvartál roku 2025 priniesol predĺženie pozitívneho trendu zZáverečný kvartál roku 2025 priniesol predĺženie pozitívneho trendu z
predchádzajúcich mesiacov, a hlavné akciové indexy tak vo veľkej miere zakončilipredchádzajúcich mesiacov, a hlavné akciové indexy tak vo veľkej miere zakončili
rok na svojich dlhodobých maximách. Výkonnosť podporili najmä silnérok na svojich dlhodobých maximách. Výkonnosť podporili najmä silné
korporátne výsledky firiem spolu s ustupujúcou infláciou, ktorá umožnilakorporátne výsledky firiem spolu s ustupujúcou infláciou, ktorá umožnila
americkej centrálnej banke (FED) pokračovať v znižovaní sadzieb. Predovšetkým vamerickej centrálnej banke (FED) pokračovať v znižovaní sadzieb. Predovšetkým v
Spojených štátoch však pozitívnu výkonnosť brzdili obavy zo zhoršujúcich saSpojených štátoch však pozitívnu výkonnosť brzdili obavy zo zhoršujúcich sa
podmienok na trhu práce; neistotou zároveň zostávajú vysoké valuácie vpodmienok na trhu práce; neistotou zároveň zostávajú vysoké valuácie v
technologickom sektore. Hodnota indexu S&P 500 tak vo štvrtom štvrťrokutechnologickom sektore. Hodnota indexu S&P 500 tak vo štvrtom štvrťroku
vzrástla o 2,6 %. Na rozdiel od predchádzajúcich rokov americký trh v celoročnomvzrástla o 2,6 %. Na rozdiel od predchádzajúcich rokov americký trh v celoročnom
porovnaní tentoraz ostatným regiónom nedominoval; napriek tomu však posilnilporovnaní tentoraz ostatným regiónom nedominoval; napriek tomu však posilnil
o výrazných 16,4 %. Európske akcie rástli vo štvrtom štvrťroku o 6,3 % (index MSCIo výrazných 16,4 %. Európske akcie rástli vo štvrtom štvrťroku o 6,3 % (index MSCI
Europe), pričom všeobecne pozitívny makroekonomický výhľad podporil už aj takEurope), pričom všeobecne pozitívny makroekonomický výhľad podporil už aj tak
rastúci záujem investorov o európske akcie, ktorý pramení predovšetkým z ichrastúci záujem investorov o európske akcie, ktorý pramení predovšetkým z ich
atraktívnejších valuácií v porovnaní so Spojenými štátmi. Za celý rok potom indexatraktívnejších valuácií v porovnaní so Spojenými štátmi. Za celý rok potom index
MSCI Europe posilnil o 16,3 %. Darilo sa aj akciám na rozvíjajúcich sa trhoch: indexMSCI Europe posilnil o 16,3 %. Darilo sa aj akciám na rozvíjajúcich sa trhoch: index
MSCI Emerging Markets posilnil vo štvrtom štvrťroku o 4,8 % a za celý rok 2025 oMSCI Emerging Markets posilnil vo štvrtom štvrťroku o 4,8 % a za celý rok 2025 o
30,6 %. Všeobecne v rámci rozvíjajúcich sa trhov sa lepšie darilo regiónom s30,6 %. Všeobecne v rámci rozvíjajúcich sa trhov sa lepšie darilo regiónom s
väčším zastúpením technologických akcií.Na konci roka sa dlhopisovým trhomväčším zastúpením technologických akcií.Na konci roka sa dlhopisovým trhom
darilo zmiešane. Ako sa očakávalo, Federálny rezervný systém (FED) znížil sadzbudarilo zmiešane. Ako sa očakávalo, Federálny rezervný systém (FED) znížil sadzbu
federálnych fondov o 25 bázických bodov na rozpätie 3,50–3,75 %. Tlačováfederálnych fondov o 25 bázických bodov na rozpätie 3,50–3,75 %. Tlačová
konferencia predsedu FED-u Jeromea Powella vyslala po zasadnutí miernekonferencia predsedu FED-u Jeromea Powella vyslala po zasadnutí mierne
zmiešané signály; celkový tón však bol menej jastrabí, než očakávali niektorízmiešané signály; celkový tón však bol menej jastrabí, než očakávali niektorí
investori. Krátkodobé výnosy klesli, zatiaľ čo výnosy dlhších splatností vzrástli vinvestori. Krátkodobé výnosy klesli, zatiaľ čo výnosy dlhších splatností vzrástli v
dôsledku známok odolnosti ekonomiky a obáv o fiškálne deficity a verejnýdôsledku známok odolnosti ekonomiky a obáv o fiškálne deficity a verejný
dlh.Európska centrálna banka (ECB) ponechala depozitnú sadzbu bez zmeny nadlh.Európska centrálna banka (ECB) ponechala depozitnú sadzbu bez zmeny na
2,0 % a naďalej zdôrazňovala opatrný prístup. Za december ICE BofA US Treasury2,0 % a naďalej zdôrazňovala opatrný prístup. Za december ICE BofA US Treasury
Index klesol o 0,5 %, ICE BofA Euro Government Bond Index klesol o 0,6 % a UKIndex klesol o 0,5 %, ICE BofA Euro Government Bond Index klesol o 0,6 % a UK
Gilt Index vzrástol o 0,2 %.Bank of Japan (BoJ) zvýšila kľúčovú sadzbu o 25Gilt Index vzrástol o 0,2 %.Bank of Japan (BoJ) zvýšila kľúčovú sadzbu o 25
bázických bodov na 0,75 %, čo je najvyššia úroveň od roku 1995; výnosbázických bodov na 0,75 %, čo je najvyššia úroveň od roku 1995; výnos
japonských 10 ročných dlhopisov vzrástol z 1,81 % ku koncu novembra na 2,07 %.japonských 10 ročných dlhopisov vzrástol z 1,81 % ku koncu novembra na 2,07 %.
JPM EMBI Composite Index prekonal ostatné indexy a vzrástol o 0,4 %.JPM EMBI Composite Index prekonal ostatné indexy a vzrástol o 0,4 %.

Amundi Asset Management modelové portfolioAmundi Asset Management modelové portfolio
Zloženie podľa tried aktív*Zloženie podľa tried aktív*

Regionálne zloženie*Regionálne zloženie*

Triedy aktívTriedy aktív Váha predtýmVáha predtým Váha potomVáha potom RozdielRozdiel

AkcieAkcie  95.00 % 95.00 %  95.00 % 95.00 % 

DlhopisyDlhopisy  2.50 % 2.50 %  5.00 % 5.00 %   2.50 % 2.50 %

Peňažný TrhPeňažný Trh  2.50 % 2.50 %  0.00 % 0.00 %   -2.50 % -2.50 %

Alternative And Real AssetsAlternative And Real Assets  0.00 % 0.00 %  0.00 % 0.00 % 

Severná AmerikaSeverná Amerika 64.47%64.47%
64.60%64.60%

  0.13 % 0.13 %

EurozónaEurozóna 12.81%12.81%
10.17%10.17%

  -2.64 % -2.64 %

Rozvíjajúce Sa TrhyRozvíjajúce Sa Trhy 12.24%12.24%
14.60%14.60%

  2.36 % 2.36 %

JaponskoJaponsko 4.75%4.75%
4.80%4.80%

  0.05 % 0.05 %

Európa Okrem EurozónyEurópa Okrem Eurozóny 4.71%4.71%
4.59%4.59%

  -0.12 % -0.12 %

Ázia Bez JaponskaÁzia Bez Japonska 1.00%1.00%
1.10%1.10%

  0.10 % 0.10 %

OstatnéOstatné 0.02%0.02%

0.15%0.15%
  0.13 % 0.13 %

* Alokácia závisí od trhových podmienok.* Alokácia závisí od trhových podmienok. Strana 2 / 6Strana 2 / 6
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* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté
celkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie jecelkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie je
garantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním agarantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním a
odkúpením podielových jednotiek fondu.odkúpením podielových jednotiek fondu. Strana 3 / 6Strana 3 / 6



Komentár k výkonnostiKomentár k výkonnosti
Au 28. 1. 2026Au 28. 1. 2026

Rolujúca výkonnosť*Rolujúca výkonnosť*

AKCIOVÉ ETFAKCIOVÉ ETF
PORTFÓLIOPORTFÓLIO
k 5. 2. 2026k 5. 2. 2026

1 mesiac1 mesiac

(Od 29. 12. 2025 do 28. 01. 2026)(Od 29. 12. 2025 do 28. 01. 2026)

+ 2.18 %+ 2.18 %

3 mesiace3 mesiace

(Od 28. 10. 2025 do 28. 01. 2026)(Od 28. 10. 2025 do 28. 01. 2026)

+ 2.64 %+ 2.64 %

6 mesiacov6 mesiacov

(Od 28. 07. 2025 do 28. 01. 2026)(Od 28. 07. 2025 do 28. 01. 2026)

+ 10.38 %+ 10.38 %

Od začiatku rokaOd začiatku roka

(Od 31. 12. 2025 do 28. 01. 2026)(Od 31. 12. 2025 do 28. 01. 2026)

+ 1.98 %+ 1.98 %

1 rok1 rok

(Od 31. 01. 2025 do 28. 01. 2026)(Od 31. 01. 2025 do 28. 01. 2026)

+ 6.07 %+ 6.07 %

3 roky3 roky

(Od 30. 01. 2023 do 28. 01. 2026)(Od 30. 01. 2023 do 28. 01. 2026)

+ 49.01 %+ 49.01 %

5 years5 years

(Od 29. 01. 2021 do 28. 01. 2026)(Od 29. 01. 2021 do 28. 01. 2026)

+ 69.26 %+ 69.26 %

Od založeniaOd založenia

(Od 01. 10. 2019 do 28. 01. 2026)(Od 01. 10. 2019 do 28. 01. 2026)

+ 95.26 %+ 95.26 %

* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté* Výkonnosť je počítaná v eurách na základe historických údajov. V rámci uvedenej výkonnosti je zahrnutý reinvestovaný čistý kupón a nie sú tu zahrnuté
celkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie jecelkové náklady (tzv. Ongoing cost). Uvedená výkonnosť je definovaná ako 12 mesačné obdobie pre každý kalendárny rok. Pozitívna výkonnosť nie je
garantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním agarantovaná, historické výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Výkonnosť v sebe nezohľadňuje provízie a náklady vzniknuté v súvislosti s upísaním a
odkúpením podielových jednotiek fondu.odkúpením podielových jednotiek fondu. Strana 4 / 6Strana 4 / 6
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MAKRO pohľadMAKRO pohľad

Vzhľadom na obavy z oslabenia amerického trhu práce, vysokých valuácií (najmä u tzv. „Magnificent 7“) a pretrvávajúce geopolitické napätie udržiavame podiel akcií vVzhľadom na obavy z oslabenia amerického trhu práce, vysokých valuácií (najmä u tzv. „Magnificent 7“) a pretrvávajúce geopolitické napätie udržiavame podiel akcií v
portfóliu mierne pod neutrálnou úrovňou.Znižovanie sadzieb centrálnymi bankami v prostredí bez recesie by sa malo pozitívne prejaviť na kreditných trhoch. Priportfóliu mierne pod neutrálnou úrovňou.Znižovanie sadzieb centrálnymi bankami v prostredí bez recesie by sa malo pozitívne prejaviť na kreditných trhoch. Pri
pokračujúcom dezinflačnom trende vnímame atraktivitu vyšších reálnych výnosov predovšetkým v segmente dlhopisov rozvíjajúcich sa trhov.Do portfólia sme pretopokračujúcom dezinflačnom trende vnímame atraktivitu vyšších reálnych výnosov predovšetkým v segmente dlhopisov rozvíjajúcich sa trhov.Do portfólia sme preto
novo zaradili Amundi USD Emerging Markets Government Bond ETF. Naproti tomu sme úplne odpredali Xtrackers II EUR Overnight Rate Swap ETF, ktorý sledujenovo zaradili Amundi USD Emerging Markets Government Bond ETF. Naproti tomu sme úplne odpredali Xtrackers II EUR Overnight Rate Swap ETF, ktorý sleduje
výkonnosť vkladu úročeného krátkodobou európskou sadzbou. výkonnosť vkladu úročeného krátkodobou európskou sadzbou. 

AKCIEAKCIE ISINISIN Váha v portfólliu v %Váha v portfólliu v % Rozdiel oprotiRozdiel oproti
poslednej verziiposlednej verzii

AMUNDI CORE MSCI WORLD UCITS ETF ACCAMUNDI CORE MSCI WORLD UCITS ETF ACC IE000BI8OT95IE000BI8OT95 30.96 %30.96 % -0.04 %-0.04 %

AMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACCAMUNDI S&P 500 SCREENED UCITS ETF - ACC IE000KXCEXR3IE000KXCEXR3 22.44 %22.44 % -0.06 %-0.06 %

AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG UCITS ETF ACCAMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG UCITS ETF ACC IE000LAP5Z18IE000LAP5Z18 10.98 %10.98 % -0.02 %-0.02 %

AMUNDI CORE MSCI EUROPE UCITS ETF ACCAMUNDI CORE MSCI EUROPE UCITS ETF ACC LU1437015735LU1437015735 7.13 %7.13 % 0.13 %0.13 %

AMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACCAMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACC LU2009202107LU2009202107 6.11 %6.11 % 0.11 %0.11 %

AMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF ACCAMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF ACC LU1437017350LU1437017350 6.00 %6.00 %

AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF EUR ACCAMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF EUR ACC LU1681038672LU1681038672 5.80 %5.80 % -0.20 %-0.20 %

AMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACCAMUNDI MSCI JAPAN ESG BROAD TRANSITION UCITS ETF EUR ACC LU1602144732LU1602144732 3.07 %3.07 % 0.07 %0.07 %

OSTATNÉOSTATNÉ

DB X-TR MSCI SMALL CAP-EURDB X-TR MSCI SMALL CAP-EUR LU0322253906LU0322253906 2.55 %2.55 % 0.05 %0.05 %

DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID CDB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379LU0478205379 2.49 %2.49 % -0.01 %-0.01 %

DB X-TR.II-EONIA ETFDB X-TR.II-EONIA ETF LU0290358497LU0290358497 0.00%0.00%  2.50 % 2.50 %

DLHOPISYDLHOPISY

AMUNDI USD EMERGING MARKETS GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACCAMUNDI USD EMERGING MARKETS GOVERNMENT BOND UCITS ETF ACC LU1681041205LU1681041205 2.47 %2.47 % 2.47 %2.47 %

* Alokácia závisí od trhových podmienok.* Alokácia závisí od trhových podmienok. Strana 5 / 6Strana 5 / 6



Uvedené informácie nepredstavujú ponuku, poradenstvo, investičné odporúčanie ani analýzu investičných príležitostí zo strany ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny AMUNDI. Predchádzajúca ani očakávanáUvedené informácie nepredstavujú ponuku, poradenstvo, investičné odporúčanie ani analýzu investičných príležitostí zo strany ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny AMUNDI. Predchádzajúca ani očakávaná
budúca výkonnosť nezaručuje skutočnú výkonnosť v budúcom období. Pred investíciou by mal klient uskutočniť vlastnú analýzu rizík z hľadiska právnych, daňových a účtovných konzekvencií a toho, či jeho profilbudúca výkonnosť nezaručuje skutočnú výkonnosť v budúcom období. Pred investíciou by mal klient uskutočniť vlastnú analýzu rizík z hľadiska právnych, daňových a účtovných konzekvencií a toho, či jeho profil
korešponduje so stanoveným cieľovým trhom bez toho, aby sa výlučne spoliehal na informácie v tomto dokumente. Hodnota investície a príjem z nej môže stúpať i klesať a nie sú zaručené ako návratnosťkorešponduje so stanoveným cieľovým trhom bez toho, aby sa výlučne spoliehal na informácie v tomto dokumente. Hodnota investície a príjem z nej môže stúpať i klesať a nie sú zaručené ako návratnosť
investovanej čiastky, tak ani prípadné vyplatenie dividendy. U dividendových tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplatení dividendy za príslušné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutím na výsledkyinvestovanej čiastky, tak ani prípadné vyplatenie dividendy. U dividendových tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplatení dividendy za príslušné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutím na výsledky
hospodárenia fondu. Výnos pri cudzomenových investičných nástrojoch môže kolísať v dôsledku výkyvov menového kurzu. Zdanenie závisí vždy na osobných pomeroch zákazníka a môže sa meniť. Úplné názvyhospodárenia fondu. Výnos pri cudzomenových investičných nástrojoch môže kolísať v dôsledku výkyvov menového kurzu. Zdanenie závisí vždy na osobných pomeroch zákazníka a môže sa meniť. Úplné názvy
podielových fondov, detailný prehľad výkonnosti, informácie o rizikách, vrátane rizík vyplývajúcich zo zamerania na private equity investície, a ďalšie informácie sú zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)podielových fondov, detailný prehľad výkonnosti, informácie o rizikách, vrátane rizík vyplývajúcich zo zamerania na private equity investície, a ďalšie informácie sú zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v štatútoch fondov, oznámeniach kľúčových informácií alebo prospektoch fondov. Bližšie informácie získate na infosk@amundi.com aleboalebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v štatútoch fondov, oznámeniach kľúčových informácií alebo prospektoch fondov. Bližšie informácie získate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informácie reflektujú názor Amundi, sú považované za spoľahlivé, avšak nie je garantovaná ich úplnosť, presnosť alebo platnosť. Žiadna zo spoločností zo skupiny AMUNDI (vrátanewww.amundi.sk. Uvedené informácie reflektujú názor Amundi, sú považované za spoľahlivé, avšak nie je garantovaná ich úplnosť, presnosť alebo platnosť. Žiadna zo spoločností zo skupiny AMUNDI (vrátane
CPR) neprijíma žiadnu priamu, ani nepriamu zodpovednosť, ktorá by mohla vzniknúť v dôsledku použitia informácií uvedených v tomto materiáli. Uvedené spoločnosti nie je možné akýmkoľvek spôsobomCPR) neprijíma žiadnu priamu, ani nepriamu zodpovednosť, ktorá by mohla vzniknúť v dôsledku použitia informácií uvedených v tomto materiáli. Uvedené spoločnosti nie je možné akýmkoľvek spôsobom
vyzývať k zodpovednosti za akékoľvek rozhodnutia alebo za akúkoľvek investíciu zrealizovanú na základe informácií uvedených v tomto materiáli. Informácie uvedené v tomto materiáli nebudú kopírované,vyzývať k zodpovednosti za akékoľvek rozhodnutia alebo za akúkoľvek investíciu zrealizovanú na základe informácií uvedených v tomto materiáli. Informácie uvedené v tomto materiáli nebudú kopírované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo šírené medzi tretie osoby bez predchádzajúceho písomného súhlasu ani medzi subjekty v akejkoľvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyžadovali registráciureprodukované, upravované, prekladané alebo šírené medzi tretie osoby bez predchádzajúceho písomného súhlasu ani medzi subjekty v akejkoľvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyžadovali registráciu
ktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorých by mohla byť považovaná za nezákonnú. Tieto materiály neboli schválené regulátorom finančného trhu. Tietoktorejkoľvek spoločnosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorých by mohla byť považovaná za nezákonnú. Tieto materiály neboli schválené regulátorom finančného trhu. Tieto
materiály nie sú určené americkým osobám a nie sú zamýšľané pre zoznámenie alebo použitie akoukoľvek osobou, či už ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkoľvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorejmateriály nie sú určené americkým osobám a nie sú zamýšľané pre zoznámenie alebo použitie akoukoľvek osobou, či už ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkoľvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej
zákony alebo predpisy by takéto zdieľanie alebo použitie zakazovali.zákony alebo predpisy by takéto zdieľanie alebo použitie zakazovali.
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