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O skupine Amundi

Amundi, so sidlom v Parizi, je najvac¢sim spravcom investicii v Eurépe a patri do TOP 102 z celosvetového
hladiska podla vysky spravovaného majetku. Pre svojich klientov spravuje aktiva v hodnote viac ako

2 037 milidrd' eur a ponuka klientom na celom svete komplexnu paletu v rdmci aktivnych aj pasivnych
investicnych rieSeni a spravy redlnych aktiv.

2 037 1000
miliard €' Viac ako 1000

Viac ako 2 037 miliérd institucionalnych
, a firemnych klientov
eur pod spravou

100 milionov

Viac ako 100 miliénov
retailovych klientov

6

6 hlavnych investi¢nych 37
centier (Boston, Dublin, Pritomnost
Londyn, Milan, Pariz v 37 krajinadch sveta
a Tokio)

Amundi,
Ddveru si treba ziskat.

Pre viac informacii o skupine Amundi
navstivte stranky

www.amundi.sk

Preco investovat?

Dlhodobé investovanie a hlavne pravidelné
je jednym z najefektivnejsich spésobov
ako zhodnotit svoje tispory.

Moézete si splnit svoje sny, zabezpecdit

Vase deti aj seba samého alebo si vytvorit
finanénu rezervu.

Chcete viac?

Amundi je tu pre Vas.

Q Vdaka svojim schopnostiam v oblasti
%é analyzy poskytuje Amundi retailovym,
firemnym a institucionalnym klientom

Vyskusajte Amundi on-line platformu s takmer
400 fondami od vSetkych svetovych spravcov.

Pristup pre sprostredkovatelov:
fundoo.amundi.sk

investicné stratégie a rieSenia prispésobené
ich potrebam, cielom a rizikovéme profilu.

Pristup pre klientov:

platforma.amundi.sk

1Zdroj: Data Amundi k 31.12. 2023.

27droj: Rebricek IPE ,Top 500 Asset Managers“ (500 najvacsich spravcov aktiv) zverejneny v juni 2023 a zalozeny na vyske
majetku pod spravou v decembri 2022.

Urcené pre retailovych klientov.



Amundi US Pioneer Fund - eurdpska trieda 3. najstarsieho fondu

Kumulativna vykonnost Vykonnost pana a.
1928-2023 (ro¢na priemerna vykonnost)
Pioneer Fund 4 652 995 % 11,85 %
americké akcie 952 888 % 10,02 %
americké firemné dlhopisy s vysokym vynosom 44 637 % 6,56 %
americké statne dlhopisy N 534 % 507 %
americky penazny trh 2067 % 321%
inflacia (CPI index) -1673 % 2,98 %

V kazdom roku sme zaznamenali udalost, ktora otriasla americkym akciovym trhom...

Akcie Dlhopisy Penazny Akcie Dlhopisy Penazny
trh trh
. 1929  krach na newyorskej burze 8% 3% | 47% 1956 E9YPLsa zmochuje 7% 6% | 25%
g 8 Suezského prieplavu
@2 Bank of United States o o o Sovietsky zva Gat
= _ y zvaz vypusta
1930 '\ yhlasuje Gpadok 2% | 5% | 24% 3 1957 Gruzicu Sputnik n% | 8% 3%
kolaps Eurépskeho (]
1931 | enového systému 43 % 5% 1% g 1958  recesia 43 % -6% 1,5 %
. . n
miera nezamestnanosti _ag o o [ . i
" 1932 v USA dosahuje 24 % 8 % 17 % 1,0 % 1959 Flde! Castro sa ujima 2% oy 30%
) P— tvaraic moci na Kube
2 americké Urady zatvaraju
1 1933 °. 54 % 0% 0,3 % s ické
iz vietky banky 1960 Castrp zalbgrg americké 1% 14 % 27 %
o ropné rafinérie
1934 vrcholi hospodarska kriza -1% 10 % 0,2%
1961 postaveny Berlinsky mur 27 % 1% 21%
1935 obcianska vojna v Spanielsku 48 % 5% 0,2 % X L .
1962 karibska kriza, svet sa ocita 9% 7% 27%
icivé bu JUju 4 na pokraji tretej svetovej vojn ’
1936 nicivé b’urky suzuju stredozapad 34 9% 8% 0.2 % g P ) ) ) vojny
Spojenych statov o
Strajky ochromuid 15 tovarni "I 1963 atentat na prezidenta Kennedyho 23 % 1% 31%
1937 U ) 35% 0% 03% o
Qr General Motors o
o 1964 Toskansky zaliv 17 % 4% 35%
& 1938 Nemecko hrozi vojnou 31 % 6 % 0.0 %
2 demonstracie za obc&ianske
) . ) - 1 . 13 % 1% ,9 %
1939 zaciatok druhej svetovej vojny 0% 6% 0,0 % 965 préva v USA 3% o 39%
1940 obsaden’le _Frar_1cuzsl_<a 0% 6% 0.0 % 1966 vrcholi vojna vo Viethame -10 % 4 % 4,8 %
nemeckymi vojskami
1941  Utok na Pearl Harbor 2% 1% 01% - 1967 rasové nepokoje v Newarku 24 % -9% 42 %
~
Rada vojenskej vyroby USA = atentaty na Roberta Kennedyho o o o
Q 1942 zastavuje akukolvek vystavbu 20% 3% 03% % 1968 a Martina Luthera Kinga jr. n% 0% 5.2%
) v USA je zavedeny pridelovy systém o o o 2 nedostatok penazi v obehu
;' 1943 na potraviny a domaéce potreby 26 % 2% 0.4% 1969 prepad na trhoch 9% 5% 6,6 %
[) e
= tazivy nedostatok Ao 5
1944 N 20 % 3% 0,3 % invazia do Kambodze, o o o
spotrebného tovaru 1970 | \ietnamska vojna sa stupnuje 4% 12% 65%
vieobecné ocakavanie o o o
1945 povojnovej recesie 36% % 0.3% 1971 zmrazenie platov v USA 14 % 13 % 4,4 %
Strajky v oceliariach, baniach oo o o . o .
1946 energetickych zavodoch 8% 0% 0.4 % 1972 ©OPchodny deficit USA dosahuje 19 % 6% 299%
n svoje historické maximum ’
v . . ~
8 1947 zaciatok studenej vojny 6% -3% 0,5% 'o_ul 1973 celosvetova energeticka kriza 5% G 69%
)] = (prvy ropny $ok) !
¥ 1948  blokada Berlina 6% 3% | 08% ) PRy 1oy - :
Q = 1974 aféra Watergate prinutila prezidenta 7% 4% 80 %
[ i 3 Nixona k rezignacii ’
= 1949 Jsa‘:j"rf\fzkgki‘s’iﬁ vykonal 19% 7% 1% o
1975 nejasna ekonomicka perspektiva 37 % 9% 58 %
1950 zaciatok korejskej vojny 32% 0% 1,2 %
proces ozivovania ekonomiky
f P 1976 . 24 % 17 % 51%
1951 Vv USA je za’vede_na dan 24 % 4% 15% je pomaly
z nadmernych ziskov
. Lo . 1977 prudky pokles trhov -7% -1% 51%
- 1952 Spojené Staty vyvlastiuju oceliarne 18 % 1% 1,7 % 8
n o
EI’ 1953 Sovietsky zvaz testuje Q% 4% 18% g 1978 Pol Pot terorizuje Kambodzu 7% -1% 72 %
o vodikovu bombu ° N e 5
o ] o o
5| 1954 IndexDow Jones prekrocil 50 % 7% 09% 1979  prudky vzostup cien ropy 19 % 1% 104 %
hranicu 300 bodov !
otazne zdravie prezidenta najvyssia Urokova sadzba na medziban- o 4o o
1955 Eisenhowera 32 % 1% 16 % 1980 kovom trhu v histdrii - viac ako 20 % 32% 4% n.2%

Akciové trhy dlhodobo rastu napriek neustalym trhovym vykyvom a , katastrofam*. Véasnym vstupom

do dlhodobej akciovej investicie zvyste perspektivu vyssieho vynosu. Samozrejme plati, Ze hodnota
investicie a prijem z nej méze stupat aj klesat a navratnost investicie nie je mozné zarugéit.

Urcené pre retailovych klientov.



2001-2005

1996-2000 1991-1995 1986-1990 1981-1985

. . Penazny
Akcie Dlhopisy trh

19g1 Zaciatok hibokej 5% 2% 147%
ekonomickej recesie
najhorsia recesia o o o

1982 za poslednych 40 rokov 21% 40% 105%

1983 bomparqoyanie americkej ambe_asady 23% 19% 8,8 %
a kasarni namorného vojska v Libanone

1984 Sovigtsky zyéz bojkotuje 6% 16 % 9.9 %
letnl olympiddu v Los Angeles

1985  OZivenie ekonomiky 2% 3N% | 77%
je velmi pomalé

1986 narodnua _zadlzer_wost Spp{enych st:atov 19 % 259 6.2%
prekracuje hranicu 2 bilionov dolarov

1987 »Cierny pondelok 5% @ -3% | 55%
na newyorskej burze

1988 nicivé sucha v USA 17 % 10 % 6,4 %

1989 pad zeleznej opony v Eurdpe 32% 18 % 8,4 %

1990  invazia do Kuvajtu -3% 6% 7.8 %

1991 vojna v Perzskom zalive 3% 19 % 56 %

1992 pouli¢né nepokoje v Los Angeles 8% 8% 35%
zdplavy v priemyselnych o o o

1993 plastiach USA 10% | 18% | 29%

1994 Sstrajk bejzbalovej ligy 1% -8% 39%

1995 bombovy utok v Oklahoma City 37 % 32% 56 %

1996 konfllkvt \ kong[t_es_e pri sch\!a!ova_nl ) 23 9% 1% 52 %
rozpoctu zapricinil kolaps statnej spravy

1997 Hong Kong je vréteny 3% 16% 53 %
pod spravu Ciny

1998 rokoyanle o oldvolanl 29 % 13% 49 %
prezidenta Clintona

1999 konflikt v Kosove 21% -9% 4,7 %

2000 technologicka bublina praska -9% 22% 59 %

2001 utok na dve veze (WTC) -12% 4% 38%
Uctovné skandaly firiem Enron, oo o o

2002 \ait Disney a dalsich 22% | 8% | 6%

2003 zg§|atok drghej vojny v Perzskom 29 % 1% 10%
zalive - invazia do Iraku

2004 rekordna sezéna hurikdnov Mm% 9% 1.2%

2005 hurikany Katrina a Rita 5% 8% 30%

Historia ndm neldnavne predklada dalsie a dalsie dévody preco

Penazny

Akcie Dlhopisy trh
2006 stbslixapiar;ignutelnostami 16 % 19% 48%
2007 zaciatok hypotekarnej krizy v USA 6 % 10 % 4,7 %
o
& 2008 kljarr:krot investi¢nej banky 37 % 26 % 16 %
8 ehman Brothers
o
3
2009 v USA krachuje takmer 100 bank 27 % -15% 01%
2010 zaciatok dlhovej krizy 5% 10 % 01%
2011  prvé znizenie ratingu USA v historii 2% 27 % 0,0 %
znizovanie ratingu krajin zapadnej Eurépy o o o
) 2012 (Francuzsko prichadza o rating AAA) 16 % 3% 0.1%
2 najvacsi pokles ceny zlata
08 2013 NAVaCSIP vz 2%  -13% | 00%
g za viac ako 30 rokov
~
2014 ruska anexia Krymu 14 % 25 % 0,0 %
2015 vyrazny pokles ceny ropy 1% -1% 0,0 %
2016 Brexit: Velka Btl'ltanla v r'efergnde ) 2% 2% 02%
rozhodla o svojom vystupenie z EU
2017 hrozba VOJnovgho konfliktu 22 9% 6% 08%
o so Severnou Koéreou
N
o Lo
50 5018  OPchodné vojny, strach 4 Q9% 18 %
© z rastu Urokov
o
o aporne Urokové sadzby,
2019 2P . ' 2% 12% 21%
strach z recesie
2020 pandémia koronavirusu COVID 19 18 % 17 % 0.4 %
2021 energeticka kriza a strach z inflacie 29 % -5% 0,0 %
8 2022 vojna nav Qlfrajme. vyso_ka ]an§C|a 18 % 26 % 14%
& a pokracujuca energeticka kriza
2023 Vojnovy konfll.kt na Blizkom vychode, 26 % 4% 4.9 %
strach z recesie

Ukazovatel
rizika (SRI)

123467

Nizsie riziko, niz8i mozny vynos Vyssie riziko, vy$si mozny vynos

Zdroj: Morningstar. Uvedené Udaje o vykonnosti akcii,
dlhopisov a penazného trhu su reprezentované prislusnymi
indexami: Ibbotson SBBI US Large Stock TR USD (akcie),

IA SBBI US LT Govt TR USD (dlhopisy) a IA SBBI US 30 Day
TBIill TRUSD (penazny trh).

neinvestovat. Znamena to snad, ze si

mame peniaze ukladat do banky, alebo dokonca pod vankus? Nie! Naopak, data ukazuju, ze zlaknut
sa a vybrat prostriedky v ¢ase krizy alebo vébec neinvestovat sa moze tazko nevyplatit. Akciovy fond

Pioneer Fund je skvelym prikladom spolo¢ného prinosu dlhodobého investovania a schopnosti

akcii generovat rast. Za 96 rokov vzrastla vykonnost fondu o 4 652 995 %, teda asi 403x viac ako
vykonnost americkych statnych dlhopisov a 2 781x viac ako inflacia v USA. Predchadzajlca vykonnost
nezarucuje skuto¢nu vykonnost v budicom obdobi. Ak sa chcete dozvediet viac o investovani, volajte
na bezplatnu linku 0800 300 111, napiste na infosk@amundi.com alebo navstivte www.amundi.sk.

Urcené pre retailovych klientov.
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Histdoria bycieho a medvedieho trhu

Tento graf zobrazuje historicky vyvoj indexu S&P 500 (vyvoj cien 500 najvacsich americkych firiem) v dobe
bycich (rastucich) a medvedich (klesajucich) trhov, a expanzii a recesii. Napriek tomu, Ze minulé vynosy nie
s zarukou vynosov budtcich, verime, Ze tento graf prindsa novy pohlad na prinosy dlhodobého investovania.

Byci trh Medvedi trh
+ Je pocitany ako rast, ktory nasleduje po « Po¢itany ako pokles o viac ako 20 %, ktory
poklese vyssom ako 20 %, a ktory pokracuje pokracuje do dalsieho najnizsie dosiahnutého
do dosiahnutia dalsieho najvyssieho bodu. bodu.
* Priemerné trvanie by€ieho trhu je 7,8 roka, « Priemerné trvanie medvedieho trhu je 1,2 roka
s priemernym zhodnotenim 414 %. s priemernou kumulativnou stratou -38 %.
3,7 roka 13,9 roka 15,1 roka 12,9 roka 11 rokov
193 % 815 % 936 % 845 % 488 %
34 % p.a. 17 % p.a. 17 % p.a. 19 % p.a. 18 % p.a.
6,4 roka 12,8 roka
144 % 2,5 roka 817 % 5,1 roka 1,8 roka
15%pa 76 % 19 % p.a. 108 % 102 %
25 % p.a. 16 % p.a. 48 % p.a.

1,2 roka

33%
‘ 26 % p.a.

-

1,6 roka1 3 mesiace

™

6 mesiacov 6 mesiacov
0,8 roka

-22% -22 % i
N o -29 % 1,8 roka -30 % 2,1 roka Tmesiac .54 o
N/A % p.a. N/A % p.a. 20 % pa. -43% N/A % paa. Ve 1,3 roka 34 0/: N/A % p.a.
-27 % p.a. 25 % pa 1% N/A % p.a.
-41% p.a.
2,8 roka
-83%
-47 % p.a.
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
. By¢i trh . Medvedi trh Ekonomicka recesia Zdroj: Morningstar

Upozornenie: Marketingovy material. Tento material obsahuje informacie o fonde Pioneer Fund Class A Shares, na Slovensku su investorom
k dispozicii eurdopske triedy fondu Amundi Funds US Pioneer Fund, SFDR ¢lanok 8, ISIN: LU1883872332, LU1883872332 a LU1883872415.
Fondy maju kratSiu histériu ako zakladajuci fond Pioneer Fund. Fond podporuje environmentalne &i socidlne charakteristiky, ale jeho cielom
nie je udrzatelnd investicia. Manazérska spolo¢nost fondu je Amundi. Pred akymkolvek investi¢nym rozhodnutim sa prosim zozndmte so
Statutom fondu a KlG&ovymi informaciami pre investorov. Uvedené informdcie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investiéné odporucania
ani analyzu investi¢nych prilezitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi. Uvedené informacie nepredstavuju poraden-
stvo, investi¢né odporucanie ani analyzu investi¢nych prilezitosti. Predchadzajica ani oéakavana buduca vykonnost nezaruéuju skutoénu
vykonnost v budticom obdobi. Pred investiciou by klient mal vykonat vlastnt analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a U¢tovnych
konsekvencii, bez toho aby sa spoliehali vylu¢ne na informacie v tomto dokumente. Cielovy trh jednotlivych produktov nemusi zodpo-
vedat cielovému trhu zdkaznika a klient sa mdze nachadzat ako mimo cielového trhu, tak aj v negativnom cielovom trhu. Cielovy trh je
mozné vyhodnotit az na zaklade informacii poskytnutych zdkaznikom distributorovi produktu. Hodnota investicie a prijem z nej méze
stupat aj klesat a nie je zarucena navratnost investovanej Ciastky. Vynos pri investi¢nych nastrojoch v cudzej mene moze kolisat v dosled-
ku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a méze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondoy,
detailny prehlad vykonnosti, informdcie o rizikdch a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom (Amundi SK), alebo anglickom jazyku
(Amundi AM) na www.amundi.sk v Statutoch fondov, zdielanych kluc¢ovych informacii, alebo v prospektoch fondov. BlizSie informacie
ziskate na bezplatnej informacnej linke 0800 300 111, infosk@amundi.com. Spolo¢nost Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
ani jej materska spolo¢nost Amundi Asset Management (Amundi AM) neprijimaju Ziadnu priamu ani nepriamu zodpovednost, ktord by
mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné volat akymkolvek spdso-
bom na zodpovednost za akékolvek rozhodnutie alebo za akukolvek investiciu vykonanu na zdklade informéacii uvedenych v tomto ma-
teridli. Informacie uvedené v tomto materiali nemodzu byt kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi
tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu, ani medzi subjektmi v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktora by vyzadova-
la registraciu spolo¢nosti Amundi SK, alebo Amundi AM, alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazo-
vana za nezdkonnu. Tieto materidly neboli schvdlené reguldtorom financnych trhov. Tieto materidly nie sU ur¢ené americkym osobam
a nie su urcené pre oboznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i ide o kvalifikovaného investora alebo nie, z akejkolvek krajiny
alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto ozndmenie alebo pouzitie zakazovali. Informacie su platné ku dnu 31.12. 2023.
© 2023 Morningstar. Vsetky prava vyhradené. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente patria spolo¢nosti Morningstar a/alebo poskytova-
telom ich obsahu, nemozno ich reprodukovat ani redistribuovat a neponukaju ziadnu zaruku presnosti, Uplnosti alebo relevantnosti. Spolo¢-
nost Morningstar ani jej poskytovatelia obsahu nenesu zodpovednost v pripade $kdd alebo strat vyplyvajlcich z pouzitia tychto informacii.

Amundi Amundi Asset Management 0800 300 111

Mytna 48, 811 07 Bratislava www.amundi.sk infosk@amundi.com

ASSET MANAGEMENT

Urcené pre retailovych klientov.



