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Hoci sa zd3, Ze trhy zabudli na nedavne bankové otrasy, ak sa
pozrieme pod povrch, celkova ndlada na trhu je stale krehka,
pretoze pretrvavaju hospodarske rizika. V tomto prostredi by sa
investori mali zdrzat dalSieho riskovania a zachovat si opatrny
posto;j.

ktoré treba sledovat

Rast v USA klesd, spoliehajte sa na statne dlhopisy’

Domnievame sa, Ze globalny hospodarsky rast sa v désledku recesie v USA
oslabi, kedZe banky sprisiuju uUverové Standardy pre spotrebitelov.
Americké statne dlhopisy poskytuju v tejto faze urciti ochranu, investori
by viak mali zostat aktivni. Okrem toho existuju prileZitosti vo vybranych
eurépskych $tatnych dlhopisoch v krajinach, ako je Svédsko.

Pozor na geopolitické rizika

Globalna mocenska hra medzi USA a Cinou vo vojne medzi Ruskom a
Ukrajinou a na Taiwane bude nadalej zvySovat neistotu na trhu. Eurépa,
regién, v ktorom ide o vela, by sa mala snazit o rovhovahu vo vztahoch

so svojimi dvoma najvacsimi ekonomikami.

Vyvazena kvalita a likvidita? dlhopisov

Ocakava sa, Ze oc¢akavané spomalenie hospodarskeho rastu v USA a
Eurépe ovplyvni vyhlad podnikovych dlhopisov. V ddsledku toho by sa
investori mali vyhybat rizikovym Giverom a zamerat sa na kvalitné mena,
napriklad v Eurépe. Okrem toho sa domnievame, Ze vybrané tvery
rozvijajucich sa trhov vratane Juznej Afriky a Mexika pontkaju atraktivne
vynosy.

Zisky podnikov pod tlakom

Nadchadzajice spomalenie hospodarskeho rastu a stale vysoka inflacia
by mohli ovplyvnit spotrebu a zisky vo vyspelych krajinach. Investori by
mali zostat defenzivni voéi predrazenym sektorom v USA a Eurdpe.
Namiesto toho by mali skimat kvalitné a hodnotové3 prilezitosti v
krajindch rozvijajtcich sa trhov, ako st Brazilia a Cina.

S opatrnym pristupom by sa investori mali snazit vytvorit
odolné portfdlia, ktoré su menej citlivé na hospodarsky rast a
zahfnaju americké statne dlhopisy a kovy, ako je zlato. Okrem
toho existuju prilezitosti v ¢inskych akciach, kedZe rast krajiny
pravdepodobne zostane na dobrej ceste. Zaroven sa ndm padia

MEDIUM % kvalitné, hodnotové a na dividendy orientované akcie v USA a
2 Eurdpe s atraktivnou cenou. V dlhopisoch vidime hodnotu v
’. kvalitnych eurdépskych spolo¢nostiach, ako aj v rozvijajucich sa
krajinach, ako je Indonézia. Na zdver mozZno povedat, Ze nie je
CREDIT QUALITY ¢as na zvySovanie rizika, ale na to, aby sme zostali defenzivni a

diverzifikovani a pockali si na lepsSie vstupné body, ked'tlak na
zisky opadne.

Objavte viac investiénych poznatkov Amundi v naSom vyskumnom centre;
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SLOVNIK

1. Americké statne dlhopisy: oznacuje Statne dihopisy vydané Spojenymi $tatmi americkymi.

2. Likvidita: zvysenle vseobecnq urovne cien tovarov a sluzieb, ktoré vedie k zniZeniu kipnej slly

3. akcie, 2 é dividendy a stabilné zisky bez ohfadu na stay iové w. Poich je staly dopyt, takze defenzivne akcie byvajui iinejSie pocas roznych fa; a cyklu.

DOLEZITE INFORMACIE

Diverzifikacia nezarucuje zisk ani nechrani pred stratou. Pokial nie je uvedené inak, vSetky informacie uvedené v tomto dokumente pochadzaju od spoloénosti Amundi Asset Management a st platné k 4. aprilu 2023.Nazory vyjadrené v

suvislosti s trhovymi a ekonomickymi trendmi s nazormi autora, a nie nevyhnutne nazormi spolocnostl Amundl Asset Management, a mozu sa kedykol’vek zmenit' na zaklade trhovych a inych podmienok a nie je mozné zaruéit', Ze sa

krajiny, trhy alebo sektory budu vyvijat’ podfa oéakavani. Na tieto nazory sa liehat’ ako na il iéné poradenstvo, odp: sa ych papierov alebo ako na pokyn na obchodovanie v mene akéhokofvek

produktu spoloénosti Amundi Asset Management. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa uvedené prognézy trhu naplnia alebo Ze tieto trendy budu pokracovat Investicie zahffiaju urgité rizika vratane politickych a menovych rizik. Vynosy z

mvestlcu a hodnota istiny mézu klesat', ako aj stupat’, ¢o méze mat' za na stratu v§ italu. Tento material nepredstavuje ponuku na kipu ani vyzvu na ponuku na predaj podi 1 listov akeé vek
¢néhofondu alebo aky vek sluzieb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, fr Uizska akciova lo¢i ' (Société par actions simplifée) so zakladnym imanim 1 143 615 555. Spolo&nost’ pre spravu portfélia schvalena franctizskym Uradom pre finanéné trhy (Autorité
des marchés Financiers - AMF) pod €. GP 04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pariz - Franctizsko.

Datum prvého pouzitia: 4. maja 2023.
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