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Aktivita v portféliu

V akciovej casti portfélia doSlo k drobnym zmenadm v rédmci expozicie
tykajucej sa rozvinutych trhov. V dlhopisovej casti portfélia doSlo k
navyseniu podielu pri indexe eurépskych korporatnych dlhopisov.

Situacia na trhoch

Stvrty Stvrtrok prial rizikovejsim aktivam. Hoci v oktébri trhy strasil scenar
vyssich drokovych sadzieb po dlhéiu dobu, neudrzatelnost zadizenia USA a
konflikt na Blizkom vychode, ku koncu mesiaca sa situacia zacala otacat a
pozitivha nélada potom pretrvala po cely zvysok kvartalu. Optimizmus na
trhy vratili nizsie inflacné ¢isla vo svete a pomerne robustny vykon
globédlnej ekonomiky. Medzi investormi tak opat prevazilo presvedcenie, ze
sa kltc¢ovym centrdlnym bankdm podari priblizit inflaciu k ich cielom bez
toho, aby doslo k hospodarskemu poklesu. Zaroven to podla nich otvara
priestor na rychlejSie a razantnejSie zniZzenie Urokovych sadzieb v roku
2024. Americky akciovy index S&P 500 tak vo Stvrtom sStvrtroku posilnil o
11,6 % a za rok 2023 celkom o 25,7 %. Eurépske akcie reprezentované
indexom MSCI Europe si vSak pripisali "len" 6,4 % a za cely rok 15,8 %. O
7,9 % (a za rok 2023 0 9,8 %) potom posilnil index rozvijajlcich sa trhov
MSCI Emerging Markets.Ceny dlhopisov v poslednom Stvrtroku 2023 tiez
smerovali na sever. Tym Stadtnym sa darilo najmd vdaka holubicej
komunikécii zo strany centradlnych bank, rasticemu optimizmus plynidcemu
zo stale pravdepodobnejsieho scenara ,,makkého pristatia“ (soft-landing) a
nizSej Urovne inflacie. Medzi svetovymi Statnymi dlhopismi sa najviac pocas
Stvrtého stvrtroka (v decembri) darilo tym britskym +8,5 % (+ 5,7 %),
nemeckym +6,5 % (+3,5 %) a americkym +5,7 % (+ 3,5 %).Kl'GCové
centralne banky drzali Urokové sadzby na existujucich Urovniach. Americky
FED v rozmedzi 5,25 % az 5,50 %, ECB potom na urovni 4,5 %.
V nasledujlcich mesiacoch oc¢akdvame ich znizovanie.

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok.

Amundi Asset Management modelové portfolio
Zlozenie podla tried aktiv*

Triedy aktiv Vaha predtym Vaha potom Rozdiel
Akcie @ 69.00 % @®67.50 % ©-1.50 %
Dlhopisy @ 23.00 % ®24.50 % @150 %
Perazny Trh @ 8.00 % @®3.00% [>)

Regiondlne zlozenie*

EUROZONA 70.06%

. ] 72.56%
D

Severnd Amerika 17.60%

(] 18.48%

G
Rozvijajice Sa Trhy 8.57%
8.94%

EUROPA MIMO EUROZONY 1.59%
0.01%

JAPONSKO 1.43%
0.00%

Azia Bez Japonska 0.75%
0.00%

Ostatné 0.00%
0.00%

@250 %

®0.37 %

Q-158%

©-1.43%

©-0.75 %

Strana 2 /6



e Komentar k vykonnosti
DYNAMICKE ETF K 25. 1. 2024
PORTFOLIO -
k 25. 1. 2024 : 10

Zaklad 100: 139.26

140
130
120

110

Zaklad 100

100

90

80

70
Jan '20 Jul '20 Jan '21 Jul '21 Jan '22 Jul '22 Jan '23 Jul '23 Jan '24

—e— Zaklad 100

* VVykonnost je pocitand v eurdch na zéklade historickych Udajov. V rdmci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu
zahrnuté celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedend vykonnost je definovana ako 12 mesacné obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivha
vykonnost nie je garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladnuje provizie a ndklady vzniknuté
v sUvislosti s upisanim a odkUpenim podielovych jednotiek fondu. Strana 3 /6
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Komentar k vykonnosti

K 25.1.2024
Rolujuca vykonnost*

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov Od zaciatku roka 1 rok

(Od 26. 01. 2024 do 26. 02. (Od 27.11. 2023 do 26. 02. (0Od 25.08. 2023 do 26. 02. (Od 29.12.2023 do 26.02. (0Od 24.02.2023 do 23.02.
2024) 2024) 2024) 2024) 2024)
+ 2.34 % + 7.96 % + 9.88 % + 4.06 % + 13.96 %
3 years Od zalozenia
(Od 26. 02. 2021 do 23.02. (0Od 01.10. 2019 do 26. 02.
2024) 2024)
+ 22.89 % + 39.26 %

* VVykonnost je pocitand v eurdch na zéklade historickych Udajov. V rdmci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu
zahrnuté celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedend vykonnost je definovana ako 12 mesacné obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivha
vykonnost nie je garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladnuje provizie a ndklady vzniknuté

v sUvislosti s upisanim a odkUpenim podielovych jednotiek fondu.
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Amundi Asset Management - zlozenie modelového portfédlia

K 25.1.2024

MAKRO pohlad

V akciovej Casti portfélia doslo k drobnym zmenam v rdmci expozicie tykajlicej sa rozvinutych aj rozvijajucich sa trhov. V pripade rozvinutych trhov bol
realizovany zisk odpredajom casti menovo zaisteného indexu americkych akcii Amundi S&P 500 Daily Hedged a tiez Sirokého indexu eurdépskych akcif
Amundi MSCI Europe. Novo zaradeny bol naopak Amundi S&P 500 Equal Weight ESG Leaders, v ktorého portféliu maju vSetky spolo¢nosti akciového indexu
500 splfajice ESG kritéria rovnaku (fixn) vahu. V pripade rozvijajucich sa trhov sme potom nepatrne navysili podiel v Amundi MSCI Emerging Ex China,
pretoze aj nadalej uprednostfiujeme akciové investicie okrem Ciny (India, Indonézia, Brazilia a Mexiko).V dlhopisovej ¢asti portfélia doslo k navyseniu
podielu pri globadlnom indexe Statnych dlhopisov Xtrackers Il Global Government Bond, do ktorého sme presunuli ¢ast prostriedkov z realizacie ziskov v

akciovej Casti.

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF (MIL)

AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC (PAR)

DB X-TR.II-EONIA ETF

AM ID MSCI EM MARK-UCITS ETF DRC

AMUNDI MSCI EMERGING MKT EX CHINA ETFACC
AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS

AKCIE

AMUNDI IS MSCI EUROPE ETF DR
AMUNDI S&P 500 ETF-DAI H EUR-MIL
A-1 MSCI JAPAN-UC ETF DR-EUR-MIL
AM ID MSCI WORLD-UCITS ETF DRC

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok.

ISIN

LUO378818131
IEO00BIBOT95

IEOOOKXCEXR3
LU0290358497
LU1437017350
LU2009202107
IEOOOLAP5Z18

LU1437015735
LU1681049109
LU1602144732
LU1437016972

Vaha v portfélliu v
%
24.50 %

23.50 %
15.00 %
8.00 %
4.50 %
4.50 %
3.50 %

8.00 %
5.50 %
3.00 %
0.00%

Rozdiel oproti
poslednej verzii
1.50 %

23.50 %

0.50 %

3.50 %

-2.00 %
-3.50 %

23.50 %
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Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investi¢né odportGc¢anie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkol'vek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajica ani
ocakavana buduca vykonnost nezarucuje skutocnd vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastni analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych
konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informéacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze
stdpat i klesat a nie st zaru¢ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné
obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie
zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a méze sa menit. Uplné nézvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikéch, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na
private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statdtoch fondov, ozndmeniach
kl'd¢ovych informécii alebo prospektoch fondov. BlizSie informacie ziskate na infosk@amundi.com alebo www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektuji ndzor Amundi, st povazované za
spolahlivé, avéak nie je garantovand ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by
mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materidli. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat k zodpovednosti za akékol'vek rozhodnutia alebo
za akukol'vek investiciu zrealizovani na zéklade informécii uvedenych v tomto materiali. Informéacie uvedené v tomto materidli nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané
alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchddzajiceho pisomného sihlasu ani medzi subjekty v akejkol'vek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkol'vek spolo¢nosti zo
skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezédkonnu. Tieto materidly neboli schvalené reguldtorom finan¢ného trhu. Tieto materiély nie
sU urc¢ené americkym osobdm a nie si zamyslané pre zozndmenie alebo pouzitie akoukol'vek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkol'vek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zékony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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