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Krucéové informacie poslednych dni

Financ¢né trhy hladaju podu pod nohami

= |ndex strachu — VIX je za posledny mesiac vysSie o priblizne 500 %.
Investori silno vnimaju neistotu spojenu s vyskytom koronavirusu a jeho
naslednymi dopadmi na globalne ekonomiky.

Hlavné cislo
= Skoér ako sa pustime do detailnej analyzy vykonnosti, je potrebné si

priznat, ze takuto silnu reakciu na vyskyt a Sirenie epidémie &akal —2 9 7 7
malokto. Prakticky vsetky typy aktiv st vo vypredaji. Cierna labut -
Covid-19 priniesol na trhy vysoku neistotu, ktora sa prejavuje na vSetkych
trhoch!

= Akcie: S&P 500 stratil za posledny mesiac 29,4 %, od zad&iatku roka je Diia 16.3.2020 dosiahol

nizSie o 26,1%. Ako ,hlavné ¢&islo“ zmiefiovany Dow Jones poklesol za
mesiac 0 31,3 %, od zaciatku roka je nizSie 0 29,3%. Eurépsky Eurostoxx
50 je nizSie dokonca o 36,4 % medzimesacne (34,6% YTD). Japonsky

jednodenny pokles
amerického indexu Dow
Jones Industrial Average
TAKMER 3.000 bodov.

Nikkei poklesol o 28,2 % medzimesacne Tento akciovy index sa na

konci dina uzavrel na
hodnote 20.189.

= Dlhopisy: ZhorSena situacia na uverovych trhoch, obava z horsej
likvidity a SirSie spready viedli k tomu, Ze dlhopisy v poslednom tyzdni
tiez stracali, ked rastli dlhopisové vynosy. Za posledny mesiac su
americké dlhopisy v lahkom pluse 0,5%, eurdpske dlhopisy stratili 3,8
%. Najhorsie dopadli dlhopisy rozvijajucich sa trhov, ktoré poklesli o 7,3
% medzimesacne.

Akciové trhy zachvatila
panika, akcie sa medzi
investormi presuvaju vo
vel'mi kolisavom prostredi.

= Zlato stracalo 4,5 % medzimesacne. Ropa je nizSie o takmer 49% (m/m).

= Pripomenme sislova Barona Rothschilda: ,,Nakupujte, ked v uliciach tecie krv“.
V Amundi situaciu vidime tak, Ze prehnané trhové reakcie vytvaraju
investicné prilezitosti pre dlhodobych investorov.

Eﬁ“ Investiéné zamyslenie — koronavirus a menova politika

Minuly tyzderi sme pisali, Ze centralne banky a vlady budu prichadzat s podpornymi
opatreniami. NetusSili sme, ze ich reakcia bude tak rychla a razantna. Asi najrazantnejsie
zareagovala cez vikend americka centralna banka FED, ktora sa v nedelu rozhodla znizit
sadzby na nulu (0 az 0,25 %) a slubila kvantitativne uvolfiovanie vo vySke 700 miliard USD a ¢ ‘
dalSie programy na podporu likvidity. Nezahala vSak ani centralna banka Japonska, ktora e ;
bude nakupovat akcie, dlhopisy a dals§i majetok s tym, Zze su€asne rozSiri bezurocné pb6zicky. 7 Y/
Dalsie centralne banky uZ tie? zasahuju. Trend je jasny — podporna menova politika sa %
posuva do jasného modu podpory finanénych trhov a realnej ekonomiky. O tej fiSkalnej VE U
uz za tyzden... ‘ T
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V centre ekonomického a finanéného diania

Cierna labut’ koronavirusu a jeho ekonomické dopady

Aktudlna otazka uz nie je: &i pride ekonomické spomalenie, ale aké
velké toto spomalenie bude a ako dlho bude trvat’. My sa stale
domnievame, Ze ddjde k rychlemu spomaleniu a naslednému zotaveniu
v tvare U. Cina totiz vysiela pozitivny signal klesajiiceho poétu
nakazenych! Eurdopa si vSak esSte prechadza rasticim poctom
nakazenych, Amerika je v zavese. V Eurépe a v USA bude eSte chvilu
trvat’, kym sa situacia dostane pod kontrolu.

Co sa to tu vlastne deje? — ekonomické zamyslenie

V polovici februara akcie na maximach a pozitivhe vyhlady na globalnu
ekonomiku, v polovici marca akcie takmer o tretinu nizSie a negativne
vyhlady na ekonomiku. Co sa zmenilo? Svetlo stale svieti, voda stale
tecie, internet funguje, autobusy jazdia. Na tradi¢né choroby zomrie viac
fudi ako na koronavirus. Pre€o sa finan€né trhy spravaju tak, ako
keby nastala vojna? Odpoved je jednoducha, investori sa obavaju
ekonomickych dopadov pandémie koronavirusu, ich vySka nie je
aktualne presne vyhodnotitelna! Tato neistota vedie k tomu, ze
investori sa odvracaju od aktiv, ktoré su len trochu rizikové.

Pripomenme: aktualna panicka situacia na finanénom trhu bude
stale viac vytvarat’ nové investicné prilezitosti a stale viac bude
nahravat’ pravidelnym a dlhodobym investorom! My budeme tieto
prilezitosti aktivne vyuzivat'.

Vzdelavacie okienko
Eg CENA VS. HODNOTA

Bezprecedentna doba si ziada bezprecedentné rieSenie. Takto by sa dalo pozerat na
sucasnu situaciu spojenu s pandémiou koronavirusu a na aktualne spravanie centralnych
bank a vlad.

; Na tomto mieste je dobré si uvedomit’ vztah medzi cenou a hodnotou. Cena je
vysledkom stretu ponuky a dopytu na danom trhu. Na burzach sa aktualne obchoduju
e akcie za ceny, ktoré su silno ovplyvnené neistotou spojenou so Sirenim koronavirusu. Je
otazka, do akej miery reflektuju skuto€nu hodnotu danej spolo¢nosti, predovSetkym pokial

! je cena umocnena Ciastocne panikou a Ciasto€ne neistotou buducich ziskov. Za hodnotu
1= je mozné povazovat’ schopnost’ poskytovat’ sluzby a vyrabat’ vyrobky. Ked sa
T zamyslime hlbSie, vdaka Shell stale jazdime, vdaka Microsoftu piSeme a skypujeme,
vdaka Facebooku sme v kontakte s nasSou socialnou bublinou, vdaka Netflixu sa

i pozerame na filmy a videa, vdaka UniCreditBank si zabezpelujeme bankové sluzby a
M sme sa Uc€astnikom finanéného trhu. Skuto¢na hodnota je to, €o spolo€nost dokaze tvorit.
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] Zhrnuté a podc¢iarknuté: AZ sa situacia s koronavirusom ukludni, trhy sa opat zameraju
@ na skutoc¢nu hodnotu, ktoré firmy vytvaraju a odrazia sa v cenach.
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Vykonnost’ americkych akcii po¢as réznych epidémii
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Zdroj: Index S&P 500 pro HIV/AIDS,SARS,MERS, Ebola, ZIKA, Praseci chfipka. S&P Composite (cenovy index): zdroj Robert J. Shiller pro Spanélskd chfipka

Historicky vyvoj jasne ukazuje, Ze po vyskyte epidémie a jej ukonéeni akciové trhy (americké akcie) v horizonte
3 rokov dosiahli viac ako 20% zisky. Histéria sa nikdy neopakuje, ale je dobré si uvedomit, Ze epidémie tu boli, su
a budu, ale vzdy skondili a ludia a firmy zacali normalne fungovat - opéat’ naplno vytvarat’ skutoéné hodnoty!

Hlavné indexy a vybrané ukazovatele

Ukazovatel Udaj Vykonnost’
Akciové indexy 16.3.2020 1 mesiac YTD
S&P 500 2386,1 -29,4% -26,1%
Eurostoxx 50 2450,4 -36,2% -34,6%
Nikkei 225 17 002,0 -28,2% -28,1%
MSCI Emerging Markets (D-1) 891,2 -19,7% -20,0%
Dlhopisové indexy 16.3.2020 1 mesiac YTD
Global Aggregate USD 514,1 0,0% 0,5%
US Aggregate USD 22775 0,5% 2,4%
BBgBarc Pan Euro Agg EUR 243,1 -3,8% -1,6%
Czech Republic Bond CZK 1421 0,7% 0,0%

11451 -7,3% -5,3%

Emerging Markets Agg USD

Vykonnost’ vybranych Amundi fondov

Fond NAV Vykonnost’

Amundi Fund Solutions - EUR 13.3.2020 1 mesiac YTD Od zaloz.
AFS - Conservative 8,10 -7,95% -5,70% 2,92%
AFS - Balanced 72,02 -13,76% -10,80% 3,06%

57,53 -17,26% -14,87% 13,46%

AFS - Divers Growth

Ukazovatel
Devizovy trh
EUR/CZK
uUsD/CzK
EUR/USD
usD/IpY
Komodity, volatilita, d’alSie
Ropa (Brent, USD za barel)
Zlato (USD za trojskou unci)
Index volatility - VIX
Vynos US 10Y dluhopis

Rozpéti 10Y (GER vs. ITA)

Fond
Vybrané Amundi fondy - EUR
CPR Silver Age
First Eagle Internat Fund

Strategic Bond

Udaj Vykonnost’
16.3.2020 1 mesiac YTD

27,3280 9,9% 7,5%

24,4521 6,5% 7,7%

1,1176 3,2% -0,3%
105,9200 -3,5% -2,5%
16.3.2020 1 mesiac YTD

29,64 -48,3% -55,1%
1514,81 -4,5% -0,5%

82,69 504,5% 500,1%

0,74 -85pb -118 pb
264,60 +133 bp +105 bp
NAV Vykonnost’
13.3.2020 1 mesiac YTD Od zaloz.
1070,65 -23,20% -0,23% 7,07%
148,24 -21,64% -19,70% 47,53%
94,32 -5,93% -4,58% 49,43%
Amundi
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Upozornenie:

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investiéné odporuc¢anie ani analyzu investiénych prilezitosti
zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajica ani o€akavana buduca vykonnost nezarucuje
skuto€nu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskuto€nit’ vlastna analyzu rizik z hfadiska
pravnych, danovych a uc¢tovnych konzekvencii a toho, &i jeho profil koreSponduje so stanovenym ciefovym trhom bez
toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej mbze stupat’ i
klesat a nie su zaru€ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych
tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prisludné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na
vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch mbze kolisat v désledku vykyvov
menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a méze sa menit. UpIné nazvy podielovych
fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajicich zo zamerania na private equity
investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM)
na www.amundi.sk v Statutoch fondov, oznameniach kfu€ovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie
informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo www.amundi.sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, su
povazované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolognosti zo
skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla
vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek
spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade
informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované,
upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani medzi
subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny
Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy
neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie si uréené americkym osobam a nie su zamyslané
pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, &i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek
krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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