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Trhy presuvaju svoju pozornost z infladcie' na hospodarsky rast,
pricom hospodarsky vyvoj v Eurdpe je o nieCo menej
chaoticky a na Cinu sa pozera optimistickejsie ako predtym. To
vytvdra potencialne silné akéné prilezitosti, investori by vSak
mali zostat opatrni.

Trhy ovladla chamtivost

Investori by sa nemali nechat uniest rychlym rastom trhu, ale
mali by sa zamerat na silu a stabilitu ziskov podnikov a
udrzatelhost marzi. Z regionalneho hladiska nas hospodarska
situacia nuti k vacsej defenzive voci americkym a japonskym
akciam, zatial o situacia v Eurdpe sa zlepsila, ale stale si
vyzaduje opatrnost. Svoju pozornost obraciame na kvalitné,
hodnotové2 a na dividendy orientované akcie.

Povedzte "nie"” dlhopisom nizkej kvality
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Vyssie naklady na financovanie, spomalujtici sa hospodarsky rast a stale
vysoka inflacia st niektoré z hlavnych vyziev, ktorym spolocnosti celia.
Dlhopisy s hizkym ratingom v kategdrii High Yield3 by boli zasiahnuté viac,
¢o by viedlo k potencidlnemu narastu poctu zlyhani. Investi¢ny stupen
(IG)4 vratane amerického IG sa nam vsak paci a domnievame sa, ze
ocenenie IG v EU je atraktivne, ale treba zostat selektivnym.

Centralne banky sa pohybuju na tenkom lade

Centralne banky, ako napriklad americky Federalny rezervny
systém a Eurdpska centralna banka, sice zvysuju sadzby, aby
skrotili inflaciu, musia vsak zaroven posudit ich vplyv na
hospodarsky rast. Preto zostdavame velmi aktivni v oblasti statnych
dlhopisov, pricom na USA mame mierne pozitivhy nazor a nha
Eurdépu mierne defenzivny.

Usilie o vyuzitie regiondlnych rozdielov

Spomalenie zvySovania urokovych sadzieb vo vyspelych
krajinach, potencialne oslabenie doldra a hospodarske ozivenie v
Cine vytvdraju priaznivé prostredie pre rozvijajlce sa trhy (EM)
vratane cinskych akcii a vybranych dlhopisov EM vratane
vychodnej Eurdpy.

Zlaty scendr, v ktorom trhy predpokladaju, ze centralne banky
budu schopné kontrolovat inflaciu bez vyrazného poskodenia
hospodarskeho rastu, pravdepodobne neprevladne. Situacia v
Cine sa zlepsuje a v Eurdpe je to tieZ o nie¢o lepsie, ale
nemyslime si, Ze si to zatial vyzaduje, aby podniky podnikali
dalSie kroky a zvysovali riziko. Namiesto toho by investori mali
zostat defenzivni a snazit sa vyuzit divergenciu na trhoch a byt
opatrnejsi pri americkych a japonskych akcidch. V oblasti
dlhopisov by sa malo darit kvalithym americkym dlhopisom
investi¢ného stupia a selektivnym dlhopisom EM. Statne
dlhopisy, najma v USA, su dobrym spdsobom zabezpecenia
portfélia. Celkovo by si investori mali zachovat flexibilny, dobre
diverzifikovany pristup, ktory uprednostiuje redlne vynosy a
zahffa aktiva ako zlato a komodity, napriklad ropu.

Objevte vice investi¢nich poznatkii Amundi v nasem vyzkumném centru:
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1. Inflacia: Zvysenie celkovej cenovej hladiny tovarov a sluZieb, ktoré vedie k poklesu kipnej sily.

2. Hodnota: Oznacuje stratégiu investovania do podhodnotenych spolocnosti, ktorych cena sa povazuje za prili$ nizku a ktoré maju atraktivny potencial na zotavenie.
3. Vysoky vynos: Dihopisy s niZ§im tverovym ratingom, ktoré véak pontikajii vy$si vynos.

4. Investi¢ny stuperi (IG): Oznacuje cenné papiere s ratingom BBB- alebo vy33im, ktoré sa povazujli za cenné papiere s nizkym rizikom zlyhania.
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Délezité informécie

Diverzifikécia nezarucuje zisk ani nechrani pred stratou. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky informacie uvedené v tomto dokumente pochadzaju od spolo¢nosti Amundi Asset Management a su platné k 13. februaru
2023.Nazory vyjadrené v suvislosti s trhovymi a ekonomickymi trendmi st nazormi autora, a nie nevyhnutne nazormi spolo¢nosti Amundi Asset Management, a mézu sa kedykolvek zmenit na zaklade trhovych a inych
podmienok a nie je mozné zarucit, Ze sa krajiny, trhy alebo sektory budu vyvijat podla ocakavani. Na tieto nazory sa nemozno spoliehat’ ako na investi¢né poradenstvo, odporucania tykajice sa cennych papierov alebo ako na
pokyn na obchodovanie v mene akéhokolvek produktu spolo¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa uvedené progndzy trhu naplnia alebo Ze tieto trendy budu pokracovat. Investicie zahfmiaju urcité
rizika vratane politickych a menovych rizik. Vynosy z investicii a hodnota istiny mézu klesat, ako aj stipat, ¢o méze mat za nasledok stratu vSetkého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje ponuku na kipu ani
vyzvu na ponuku na predaj podielovych listov akéhokolvek investicného fondu alebo akychkolvek sluZieb.
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