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TRHY SA DOTKLI NOVYCH MAXIM

POHAR JE ,
Z POLOVICE PLNY, ,
VDAKA CENTRALNYM BANKAM

Financné trhy koketovali na prelome jula a augusta s
novymi historickymi maximami. Optimizmus
povzbudzovali o€akavania, ze centralne banky zasiahnu,
pokial sa ekonomicky vyhlad bude zhorSovat’ a inflacia
zostane na nizsich urovniach. Investori hfadia na
momentalnu situaciu vemi opatrne, ale skor s
optimizmom, ¢o vistihuje prirovnanie, ze pohar je z
polovice plny. Centralne banky budu hPadat’ cesty, ako
predizit’ suéasny ekonomicky cyklus.
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HONBA ZA VYNOSOM POKRACUJE

Holubici postoj centralnych bank umoznuje
udrzovat’ urokové sadzby na nizkych
urovniach. Toto prostredie by malo prinutit’
investorov, aby hladali atraktivne aktiva,
ako su napriklad firemné dlhopisy alebo
dlhopisy rozvijajucich sa krajin. V suvislosti
s menovou politikou ocakavame, ze FED
bude eSte raz preventivne znizovat’ sadzby.
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SELEKTIVNY PRISTUP DEFENZIVNE A VEL'MI DOBRE
K AKCIAM DIVERZIFIKOVANE PORTFOLIO

Nedavne pohyby cien naznaduju, Ze v tejto
faze cyklu je rozhodujuci vyvazeny pristup
k investovaniu. Zaujimame tak postoj
zamerany na silnu diverzifikaciu, v ramci

volatilitu a konsolidaciu. ST 2 (S [POSie) S T
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o trhov a americkym dlhopisom. To vSetko

(vyberovy) pristup kfiéom k . , : i
maximalizacii vynosov. doplnené opatrr?ym postOJom k akciam na
rozvinutych trhoch.

Akcie na rozvinutych trhoch ostro rastli.
Aktualne vSak vidime, Ze vacsina dobrych
sprav je uz zahrnuta v cene tychto akcii. V
kratkodobom horizonte o¢akavame urcitu

OPATRNEJSI PRISTUP BY MAL INVESTOROM UMOZNIT
PREPLAVAT OBDOBIM ZVYSENEJ VOLATILITY

Investori by mali pozorne sledovat’ kazdodennu
situaciu na finanénych trhoch a pripadne vyuzivat’
vyrazné poklesy trhov k navysSeniu svojich pozicii.
Prilezitosti v pripade zvySenej volatility m6zu ponukat’
velmi kvalitné akcie, firemné dlhopisy a dlhopisy
rozvijajucich sa trhov. Priazniva menova a fiskalna
politika by mala predizit’ existujici ekonomicky cyklus
a udrzat’ svetovi ekonomiku v stave, kedy by nemala
byt’ ani v recesii, ani by sa nemala prehrievat’.
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UPOZORNENIE:

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investi¢éné odporacanie ani analyzu investiénych prilezitosti zo strany ktorejkol'vek spolo€nosti zo skupiny
AMUNDI . Predchadzajuca ani o€akavana budica vykonnost’ nezarucuje skutoént vykonnost’ v budiicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoc¢nit’ viastni
analyzu rizik z hFadiska pravnych, daovych a uc¢tovnych konsekvencii, bez toho aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a
prijem z nej, moze stupat’ i klesat’ a nie s zaru€ené ako navratnost’ investovanej €iastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy.. U dividendovych tried rozhodne alebo
nerozhodne o vyplateni dividendy za prislu$né obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim k vysledkom hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢énych
nastrojoch méze kolisat' v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moze sa menit', Uplné nazvy podielovych
fondov, detailny prehfad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a d'alSie informacie su zverejnené v
slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v $tatatoch fondov, oznameniach kli€ovych informacii, alebo prospektoch

zodpovednost, ktora by mohla vzniknut' v désledku pouzitia informéacii uvedenych v tom to materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek sp6sobom
vyzyvat' k zodpovednosti za akékol'vek rozhodnutia alebo za akukol'vek investiciu zrealizovant na zaklade informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené
v tomto materiali nebudud kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby. Bez predchadzajiceho pisomného suhlasu ani medzi
subjekty v akejkolvek zemi alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolfvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v
ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materidly neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie st uréené americkym osobam a nie
su urcéené pre zoznamenie alebo pouzitie akoukol'vek osobou, ¢i uz ide alebo nejde o kvalifikovaného investora, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony
alebo predpisy by takéto oznamenie alebo pouzitie zakazovali.
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