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NASPAT DO SKOLY

Trhom sa v priebehu leta darilo velmi dobre. Aj
napriek narastu novych pripadov choroby Covid-19
a silnejucemu geopolitickému napatiu dochadzalo k
odputavaniu? finanénych trhov od realnej
ekonomiky. S navratom ziakov do §kol a otvaranim
svetovych ekonomik verime, ze investori zostanu
obozretni a nepodlahnu priliSnému uspokojeniu.

VELKY ROZPTYL V
OCENENI AKCIi

Ocenenie niektorych akcii, napriklad v
americkom technologickom sektore, je
extrémne. Aktualne povazujeme za klucove
zamerat sa na fundamentalnu stranku
fungovania spoloc¢nosti. Investori by mali byt
pripraveni na presun zaujmu v prospech
cyklickych a vysoko hodnotovo?
zameranych akcii.

KORPORATNE DLHOPISY SU OAZOU V ROZMANITE PRILEZITOSTI NA
PROSTREDI NiZKYCH VYNOSOV ROZzViJAJUCICH SA TRHOCH

Vzhladom k dlhodobo nizkym Dlhopisy rozvijajucich sa trhov stale
dlhopisovym vynosom (americké a ponukaju zaujimavy vynos, podobne
nemecké Statne dlhopisy) by sa ako vybrané akciové trhy (Cina, Koérea,
investori mali zamerat’ na kvalitné Tchaj-wan). Investori by vSak nemali
korporatne dlhopisy, najma tie zabudat, Ze rozvijajuce sa trhy su
eurépske. Zaujimavy vynos mbzu réznorodé a taktiez sa nachadzaju v
poskytnut kvalitné dlhopisy s vysokym rozdielnych fazach pandémie Covid-19.
vynosom.

DIVERZIFIKACIA A OBOZRETNOST NA PRVOM MIESTE

Finanéné trhy zapocitavajd do cien cennych
papierov vela pozitivnych sprav (ekonomické
ozivenie, vladne stimuly a dostupnost’ vakciny).
Ako vsSak ukazali nedavne korekcie akcii z
technologického sektoru, nie je vzdy vhodné
byt sucast'ou stada. Klicové je vediet’ sucasne
pracovat’ s eméciami. Investiéné portfélio by
teda malo zostat dobre diverzifikované a
akceptovat’ vyvazeny pristup, ktory umoznuje
dostatoc¢nu ochranu proti negativnym dopadom
a su€asne umoznuje participovat’ na oziveni.

Dalsie informacie najdete na:
ASSET MANAGEMENT

1. Odputavanie (oddelovanie): odchylovanie stavu finan¢nych trhov od redlnej ekonomiky.
2. Ozivenie v tvare pismena V: popisuje tvar krivky ekonomického rastu, kedy po $oku déjde k prudkému odrazu smerom nahor.
3. Hodnotové akcie: Akcie povazované za podhodnotené vzhladom ku svojej vnatornej hodnot.

Délezité informacie Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporicanie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo
skupiny AMUNDI. Predchadzajlca ani o¢akavana budica vykonnost nezarucuje skuto¢nt vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoénit' viastnd analyzu
rizik z hladiska pravnych, darfiovych a u¢tovnych konzekvencii a toho, &i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v
tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej moéze stupat i klesat a nie su zaruc¢ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U
dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri
cudzomenovych investiénych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a méze sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a dal$ie informéacie su zverejnené v
slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v $tatutoch fondov, oznameniach klt¢ovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie
informacie ziskate na infosk@amundi.com alebo www.amundi.sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, si povazované za spolahlivé, avSak nie je garantovana ich Uplnost,
presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknat v
désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materidli. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za
akukolvek investiciu zrealizovani na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informacie uvedené v tomto materiali nebudi kopirované, reprodukované, upravované,
prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajiuceho pisomného sthlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvéalené
regulatorom finanéného trhu.Tieto materialy nie su uréené americkym osobam a nie s zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného
investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouZzitie zakazovali.
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