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TRHY V 3D MODE: DELTA, SPOMALENIE A DIVERGENCIA

Aj ked financné trhy zostavaju v dobrej
kondicii, sme svedkami mierneho
spomalovania ekonomickej aktivity, ktoré je
sposobené rozsirenim delta variantu pandémie
Covid-19.

Z tohto dévodu sa domnievame, ze by investori
mali zostat’ ostraziti a flexibilni. Su¢asne by sa
mali vyhnuat' podstupovaniu priliSného rizika,
pretoze sa zacinaju rozchadzat’ hospodarske
politiky hlavnych ekonomik (US, EU, Cina).

HLAVNE INVESTICNE TEMY

NEISTOTA NA OBZORE,
FLEXIBILITA VITAZI

Po mimoriadnej vysledkovej sezéne sme
v niektorych pripadoch svedkami vysokého
ocenenia akcii a rastucich inflacnych tlakov.

Tie by mohli ovplyvnit marze podnikov
a realne disponibilné prijmy spotrebitelov.
Preto sa zameriavame na spoloc¢nosti s
udrzatelnymi obchodnymi modelmi a
kvalitnymi cenovymi stratégiami.
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VYNOSY DLHOPISOV POD
DROBNOHLADOM

NESURODOST VYNOSOV A INFLACIE

ZatialCo skutocna inflacia je vySSia ako
ciele centralnych bank, vynosy dihopisov
zostavaju nizke. Investori by mali zachovat
opatrny postoj ku Statnym dlhopisom
a hladat’ sposoby, ako flexibilne spravovat
svoje dlhopisoveé pozicie. Zmeny vynosov
budu zavisiet na inflaénych o¢akavaniach
a komunikacii centralnych bank.

Vybrané eurové dlhopisy investi¢ného
stupfia? a High Yield® m6zu ponuknut
atraktivny vynos. ESte lepSou formou bude
dlhopis s privlastkom ESG*. Investori by
vSak nemali zabudnut sledovat’ zadlZzenie
podnikov. Nakupom dlhopisov periférnych
krajin eurozény a Ciny je tieZ mozné
podporit vynosy a dobre diverzifikovat

portfélio.

TRHY SPRACOVAVAJU MENEJ PRIAZNIVE SPRAVY,
POCITAJU VSAK S DALSOU POLITICKOU PODPOROU

Finanéné trhy sa snazia vybalancovat’ potencialne horsi
ekonomicky vyvoj a vysSie inflaéné o¢akavania s pokracujucou
podpornou hospodarskou politikou. PriliSny pesimismus vSak
nie je na mieste. Zatial'éo u statnych dlhopisov by investori mali
zostat’ skor defenzivny, rizikové aktiva (rizikovejsie dlhopisy
a akcie) predstavuju zaujimavé prilezitosti. Napriklad dlhopisy
denominované v eurach, alebo v tvrdych menach (hard
currency) na rozvijajucich sa trhoch, ponukaju atraktivny vynos
a moznost’ tazit z miestneho pocovidového ozivovania. Na
druhej strane akcie (vratane Ciny) si zatial zaslGzia neutralny
postoj, aj ked’ v oblasti hodnotovych akcii a v Eurépe sa da este
kvalitne vyberat’.
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DalSie informacie najdete na:

1. Hodnotové akcie: Akcie su povazované za podhodnotené vzhladom k o&akavanej vykonnosti samotnej akciovej spolocnosti.

2.Investi¢ny stupen: Oznacuje cenné papiere vydané emitentom obchodovatelnych dlhovych cennych papierov (Statne dlhopisy...) alebo dlhopisy, ktorych rating je podla agentury
Standard & Poors vy$si alebo rovny BBB-. Dlhopisy "investi¢ného stupfia” st réznymi ratingovymi agentirami povazované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.

3.High Yield: Dlhopisy s nizsim ratingom, ktoré vSak ponukaji vyssi vynos.

4.ESG (Environment, social and governance): Kritéria pouzivané k hodnoteniu toho, ako spolo¢nost zvazuje environmentalne normy, socialne kritéria (prava pracovnikov/odborov
a etické spravanie voci klientom a dodavatelom) a Standardy spravy a riadenia (korupcia pri riadeni). Zvazenie tychto kritérii nad ramec tradi¢nych finanénych kritérii odliSuje
socialne zodpovedné investicie (SRI) od tradi¢ne riadenych.

Délezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investicné odporucanie ani analyzu investinych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolocnosti zo skupiny AMUNDI.
Predchadzajuca ani o¢akavana buduca vykonnost nezaru€uje skuto¢nt vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoénit’ vlastni analyzu rizik z hladiska pravnych,
dariovych a Uctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil kore$ponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota
investicie a prijem z nej mdze stupat i klesat a nie su zaru€ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo
nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch méze
kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méze sa menit. Upiné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti,
informéacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajicich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku

sk. Uvedené informécie reflektuju nazor Amundi, sii povaZované za spolahlivé, avéak nie je garantovana ich Upinost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI
(vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené
spolocnosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informécii uvedenych v tomto
materidli. Informacie uvedené v tomto materiali nebudl kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajliceho pisomného suhlasu
ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by
mobhla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie st uréené americkym osobam a nie st zamyslané pre zoznamenie
alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie
zakazovali.
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