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Na jednej strane trhy ovplynila neistota spésobena
vyskytom novej mutacie koronavirusu (omicron) a
kratkodoby utlum v Cine. Na strane druhej sa ako
kfiéova obava objavila vyssia inflacia. To je zrejmé z
vystupu z nedavnych zasadnuti FEDu.

Vzhlfadom k vyssSej neistote ohfadom dopadu d'alSej
viny koronavirusu na hospodarsky rast a zvysenej
inflacii by sa investori mali pripravit na vysSiu
volatilitu na trhuz.

OBOZRETNOST PRI NAKUPE
FIREMNYCH DLHOPISOV

Slusny hospodarsky rast, slabé riziko
neschopnosti splacania zavazkov a stale
uvofnena menova politika vytvaraju
firemnym (korporatnym) dlhopisom
priaznivé prostredie, a to ako dlhopisom
investicného stupna# tak aj High Yields (v
eur). Investori by vSdak mali dékladne
zvazovat vyber, resp. usilovat’ o
vyvazenie vysSieho vynosu a likvidity.

ROZNORODY VYVOJ NA
ROZzViJAJUCICH SA TRHOCH

Aj ked poalitici v niektorych rozvijajucich
sa krajinach, ako je Rusko, dobre reaguju

AKTIVNY AKCIOVY
PRISTUP

Na niektorych akciovych trhoch zostavame
obozretni, zvlast kvoli vysokému oceneniu.

Vidime vSak tiez dobré prilezitosti pre
vyber hodnotovych akcii®
a kvality’, a to na zaklade cenovej
konkurenceschopnosti, brandu, atd.
Z hladiska regionov preferujeme Eurépu.

na inflaciu, existuju kratkodobé neistoty
suvisiace so silnejucim dolarom a
potencialne vySSimi sazbami v USA.
Investori by sa mali zamerat na vyber
naprie€ rozvijajucimi sa trhmi v oblasti
akcii a dlhopisov.

ZAPOJTE SA DO TRANSFORMACIE, S AGILNYM PRISTUPOM

Vstupujeme do fazy, kedy sa nam bude inflacia lepit’ na paty a kedy budu
prevliadat’ rozdiely naprie€ menovymi politikami krajin. Investori by sa v
tomto prostredi mali orientovat’ tak, ze budu udrzovat’ diverzifikované
portfélia a pri hfadani vynosov si zachovaju mierne pozitivny postoj k
dlhopisom (investicného stupna v eurach, High Yield a dlhopisov
rozvijajucich sa trhov). Aktivhe prispésobovanie sa situacii na
dlhopisovom trhu je kfiéovou taktikou. Vybrané prilezitosti existuju tiez pri
europskych akciach a na rozvijajucich sa trhoch. Nedavne pohyby na
akciovych trhoch nam umoznuju vyuzit' rotaciu uprednostiujicu
hodnotové, kvalitné akcie a spolocénosti vykazujuce udrzatelni cenovu
konkurenceschopnost'. Investori by tiez nemali zabudat’ na tému ESGS8, ako
je transformacia smerom k ,viac zelenej" ekonomike a "rovnocennejsej"
spoloc¢nosti.
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Dalsie informacie najdete na:

1. Inflacia: strata kupnej sily meny, ktora sa prejavuje rozsiahlym a trvalym rastom cien.

2. Volatilita: volatilita je miera pouzivana na postdenie rizika portfélia na zaklade kolisania trhového ocenenia fondu. Cim vyssia volatilita je, tym vacsie je riziko poklesu, ale zaroven aj potencial narastu
hodnoty.

3. Duracia: vyjadrena v pocte rokov, duracia je suc:
podmienok plati, Ze ¢&im

cet priemernej doby trvania véetkych trokovych a kapitalovych tokov tykajucich sa dlhopisov ale bo portfélia dluhopisov. Pri zachovani ostatnych
ko.Aby sme poznali mieru rizika portfélia zloZeného z dlhopisov, je uZito¢né poznat duraciu kazdého dlhopisu a uréit' tak priemernt duraciu portfolia.
4. Investi¢ny stuperi: ozn: iery vydané emitentom obchodovatelnych dihovych cennych papierov (Statne dihopisy...) alebo dihopisy, ktorych rating je podla agentiry Standard & Poors vyss§i
alebo rovny BBB-. Dlhopi nvesti¢ného stupria"” st réznymi ratingovymi agentirami povazované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.
5. High Yield: dlhopisy s niz§im ratingom (vy$sim rizikom), ktoré v§ak ponukaju vy$si vynos.
6. Hodnotové akcie: akcie st povaZované za podhodnotené vzhladom k ocakavanej vykonnosti samotnej akciovej spolo¢nosti.
7. Kvalita: investi¢na stratégia, ktora sa snazi identifikovat' spolo¢nosti s vynimo¢nymi podnikovymi charakteristikami.
8. ESG (Environment, social and governance): Kritéria pouzivané k hodnoteniu toho, ako spolo¢nost zvaZuje environmentalne normy, socialne kritéria (prava pracovnikov/odborov a etické spravanie voci
klientom a dodavatelom) a Standardy spravy a riadenia (korupcia v riadeni). Zvazenie tychto kritérii nad ramec tradi¢nych financnych kritérii odliSuje socialne zodpovedné investicie (SRI) od tradi¢ného
riadenia

Délezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odportc¢anie ani analyzu investicénych prilezZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajuca
ani ofakavana buduca vykonnost nezaru€uje skutoénu vykonnost' v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, dariovych a
uctovnych konzekvencii a toho, &i jeho profil koreSponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informéacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z
nej moze stupat i klesat' a nie st zaruéené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy
za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového
kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moze sa menit. Upiné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik
vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informéacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www amundi sk v

Amundi, st povazované za spolahlivé, avéak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu
priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat k
zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu
kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré
by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povaZovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli
schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto materialy nie s uréené americkym osobam a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného
investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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