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Pretrvavajuce inflacné tlaky! a zvySené napatie
v suvislosti s vojnou na vychode Eurépy
zvysuju volatilitu na trhoch? Ta sice trochu
polavila, ale do budicnosti nemusi byt
vyhrané. Investori by mali klast doraz na
dobru diverzifikaciu a davat' pozor na rizika
likviditys®.

DRINK VYSOKEJ INFLACIE A
RASTUCICH VYNOSOV

Mali by sme byt opatrnejsi v pripade
Statnych dlhopisov# a to vd'aka vysokej
inflacii a tlaku na rast vynosov
dlhopisov. Sme si v§ak vedomi
geopolitického napatia, ktoré by mohlo
investorov smerovat k tzv. kvalite®, teda
Statnym dlhopisom. Je potrebné zostat
flexibilni a takticky upravovat portfélio na
zaklade pohybov vynosov.

ZAMERANIE NA KVALITNE AKCIE A
HODNOTOVY PRISTUP S
PREFERENCIOU USA

V OBLASTI FIREMNYCH DLHOPISOV
POSTUPUJTE OBOZRETNE

Znizujuca sa podpora centralnych bank a
obavy o ziskovost’ podnikov nesveddia
firemnym dlhopisom (investi€ného stupna v
EUS a High Yield”). Napriek tomu, Ze miera

Investori by sa mali zamerat na
podniky, ktoré su schopné si zachovat
marze vdaka preneseniu rastucich

neschopnosti splacat’ zostava priazniva a
suvahy podnikov su silné, investori by mali
zvazovat zabezpeclenie a selektivne sa
zamerat na dlhopisy rozvijajucich sa trhov,

vstupnych nakladov na spotrebitelov.

DalSie taktické prileZitosti ponuka

regionalna rotacia. Potencialne nizsi
dopad na pokles ziskovosti sa méze tykat’

kde je mozné najst zaujimave prilezitosti. USA oproti Eurdpe.

NA TRHY SA NEVRHAJTE BEZHLAVO

Myslime si, ze prave teraz je trpezlivost’ na mieste, pretoze proces
obnovy hodnotového pristupu stale prebieha. Pri dodrzani zasad
kvalitnej diverzifikacie, vyvazenosti, udrzania nizkeho rizika
likvidity a preferencie ,realnych vynosov,,2 sa do budicnosti mézu
naskytnut’ rozumné prilezitosti na nakup. V pripade dlhopisov je
potrebné byt opatrny, avSak aktivny pokial ide o duraciu®. (napr.
americké Statne dlhopisy!?). Kracova je diverzifikacia smerom k
bezpeénym menam, ako je Svajciarsky frank, a komoditam (zlato).
Aj ked zostadavame neutradlni ohladnom firemnych dlhopisov,
hladame konkrétne prilezitosti pri dlhopisoch rozvijajucich sa
trhov a pri €inskych statnych dlhopisoch. Pokial ide o akcie, USA
mozu vykazovat' odolnost’ na regionalnej urovni. Celkovo by
investori mali uprednostiovat’ hodnotové akciell.
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Blizsie informacie najdete na:

. Inflacia: strata kiipnej sily meny, ktora sa prejavuje trvalym rastom cien.

. Volatilita: volatilita je meradlo pouzivané na posudenie rizika portfélia na zaklade kolisania trhového ocenenia fondu. Cim vy3ia volatilita je, tym vagsie je riziko poklesu, ale zaroveri aj potencial
narastu hodnoty.

. Likvidita: Jednoduchost, respektive rychlost s akou je mozné investiciu predat za hotovost bez toho, aby to ovplyvnilo jej trhovu cenu.

. Dlhopisy: DIhové nastroje emitované viadami, podnikmi a dal$imi institiciami na financovanie ich projektov alebo podnikania.

. Prechod na kvalitu: V obdobi finanénych otrasov sa investori snazia predat aktiva vnimané ako rizikové (napr. akcie) a namiesto toho nakupuju aktiva vnimané ako bezpecnejsie (napr. tatne
dlhopisy).

. Investi¢ny stuperi: oznacuje cenné papiere vydané emitentom obchodovatelnych dlhovych cennych papierov (Statne dlhopisy...) alebo dlhopisy, ktorych rating je podla agentury Standard & Poors
vy$§i alebo rovny BBB-. DIhopisy "investi¢éného stupiia” st réznymi ratingovymi agentirami povazované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.

. High Yield: dlhopisy s niz§im ratingom (vy$$im rizikom), ktoré v8ak ponukaju vyssi vynos.

. Realny vynos: Miera navratnosti investicie po o€isteni o inflaciu.

. Durécia: vyjadrena v poctoch rokov, durdcia je sucasny vypocet priemernej doby trvania vSetkych drokovych a kapitalovych tokov tykajicich sa dlhopisu alebo portfélia dlhopisov. Pri zachovani
ostatnych podmienok plati, ze ¢im vy$sia je duracia, tym vyssie je riziko. Aby sme poznali mieru rizika portfélia zloZeného z dlhopisov, je uzitoéné poznat duraciu kazdého dlhopisu a urit tak
priemernu duraciu portfolia.

10. Americké $tatne dlhopisy: Vztahuje sa na $tatne dlhopisy vydané Spojenymi $tatmi.
11. Hodnotova stratégia: Oznacuje investi¢nu stratégiu do podhodnotenych spolo¢nosti, ktorych cena je povaZzovana za prili§ nizku a ktoré maju atraktivny potencidl na zotavenie.

DOLEZITE UPOZORNENIE

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investi¢éné odportc¢anie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajlca ani
ocakavana buduca vykonnost nezarucuje skutoénl vykonnost v budticom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskuto¢nit viastn analyzu rizik z hladiska pravnych, dafiovych a G¢tovnych konzekvencii
a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat'i klesat' a nie st
zarucené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislu§né obdobie predstavenstvo, a to s
prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch méze kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch
zakaznika a moze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajticich zo zamerania na private equity investicie, a dal$ie informacie
st zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) n nundi.sk v tatitoch fondov, oznameniach kli€ovych informécii alebo prospektoch fondov. BlizSie
informacie ziskate na in mundi.sk. Uvedené informécie reflektuji nazor Amundi, st povazované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich tplnost, presnost alebo
platnost. Ziadna zo spol tane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut' v désledku pouZitia informéacii uvedenych
v tomto materidli. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informacii
uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiéli nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo $irené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného
sUhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla
byt povaZovana za nezékonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materidly nie st uréené americkym osobam a nie s zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie
akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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