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Naspat’ do skoly.
Navrat k normalu?

OBCHODNE VOJNY NEDAJU TRHOM SPAT

Trhy promptne reaguju na neistotu
spojenu s obchodnou politikou,
(geo)politickymi rizikami a hroziacou
menovou vojnou medzi USA a Cinou.
Reakciou je vySSie kolisanie cien
jednotlivych aktiv. Ceny finanénych
aktiv tak opat’ odrazaju ekonomicku
realitu — ,,zlé spravy pre ekonomiku su
zlymi spravami pre rizikové aktiva“.

KLUCOVE DOPADY ZVYSENEJ NEISTOTY

ZVYSENA VOLATILITA! A NIZSIA
LIKVIDITA U DLHOPISOV
V pripade, Ze by centralne banky neuvolTiovali
svoju politiku tak, ako trh o€akava, na trhoch by
sa objavila zvySena volatilital. Investori sa aj
nadalej zameriavaju na hladanie vynosov.
Z tohto spravania budu tazit predovSetkym
kvalitné dlhopisy s ratingom investi¢cného
stupria? a dlhopisy rozvijajucich sa trhov.
Neustale tiez monitorujeme potencialne riziko
likvidity. Aj preto sa sustredime na vyber
kvalitnych dlihopisov.
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ZHORSENY VYHLAD PRE BALANCOVANE RIESENIA:
KORPORATNE VYSLEDKY OPATRNOST A OCHRANA
Zvysenie ochranarskych politik vedie k Obavy z pomalSieho hospodarskeho rastu v
horSiemu vyhladu pre vysledky firiem. celosvetovom meradle a obchodného sporu
Domnievame sa, ze ocakavania firemnych medzi USA a Cinou viedli k vy$3ej volatilite
vysledkov pre rok 2020 su nastavené velmi naprie€ trhmi. Preto zostavame opatrni
vysoko. Preto by mali byt tieto oakavania smerom K rizikovym aktivam. RadSej
revidované smerom dole, predovietkym v davame prednost’ dlhopisom pred akciami.
Eurodpe. Z tychto dévodov je dolezita Investori by si mohli zabezpecit portfolia
diverzifikacia portfélii a spravny vyber aktiv. V vySSim zastupenim americkych dlhopisov a
pripade rozvijajucich sa trhov zostavame Zlata.
opatrni, aj napriek atraktivnemu oceneniu.

INVESTICNE STRATEGIE PRE VOLATILNEJSIE OBDOBIE

Sucéasny dynamicky vyvoj na finanénych trhoch
potvrdzuje vyznam konzervativneho pristupu k
investovaniu. Investori a politici stale viac
ocakavaju, ze centralne banky budu aktivne
podporovat’ ekonomicky rast a tiez ceny aktiv.
Samotni investori vSak mézu preplavat’
prostredim zvysSenej volatility prostrednictvom
dobre diverzifikovaného portfélia, aktivnym
pristupom a silnym dérazom na likviditu.
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Amundl Zistite viac o investiénych vyhladoch na naSej stranke:

ASSET MANAGEMENT

1. Volatilita = ukazovatel, ktory sa pouziva k meraniu rizika. Pomaha popisat rozptyl vo vykonnosti fondu. Vyssia volatilita vynosov predstavuje vyssiu pravdepodobnost vacsieho
rozptylu v budtcich vynosoch, ¢o vaésina investorov povazuje za vacsie riziko.

2. Investicny stuperi sa tyka cennych papierov vydanych emitentom obchodovatelnych dlhovych cennych papierov (Treasury dihopisy...) alebo dlhopisov, u ktorich je rating Standard &
Poors vacsi alebo rovny BBB-. Dlhopisy s investicnym stupfiom st réznymi ratingovymi agentirami povazované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.

UPOZORNENIE:

Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investiéné odportc¢anie ani analyzu investicénych prilezitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi.
Predchadzajuca ani o¢akavana buduca vykonnost nezarucuje skutoénu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by si klient mal urobit vlastnd analyzu rizik z hladiska
pravnych, darovych a uétovnych konzekvencii, a nie sa len vyluéne spoliehat na informécie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej, méze stupat aj klesat a nie je
zarucena ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné
obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos u cudzomenovych investiénych nastrojov méze kolisat v dosledku vykyvu menového kurzu.
Zdanenie vzdy zavisi na osobnych pomeroch zakaznika a méZze sa menit. UpIné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik
vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informécie su zverejnené v slovenskom (Amundi SK) alebo anglickom (Amundi AM) na www.amundi.sk

skupiny Amundi neprijima priamu ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informéacii uvedenych v tomto dokumente. Uvedené spolo¢nosti nie je
mozné brat akymkolvek spdsobom na zodpovednost za akékolvek rozhodnutie alebo za akukolvek investiciu uskutoénent na zéklade informécii v tomto dokumente. Informacie
uvedené v tomto dokumente nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného suhlasu ani
medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktora by vyZzadovala registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo jej produktov v tejto jurisdikcii, alebo

v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tento dokument nebol schvaleny regulatorom finan¢ného trhu. Tento dokument nie je uréeny americkym osobam a nie je
zamyslany pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz sa jedna o kvalifikovaného investora alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo
predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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