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VYKONNOST FONDU

Komplexné konzervativné investi¢né rieSenie vyuzivajluce najlepsie dlhopisové Kolisanie
a akciové fondy Amundi a ostatnych svetovych spravcov (napr. Blackrock, Goldman (SRI) 3 g 5 5 Z
Sachs, JP Morgan,...). Vysoka diverzifikacia aktiv vo fonde znizuje celkové riziko <« Nizke riziko Vysoké riziko —»
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Zdroj: amundi.sk k datumu 31. 12. 2023. Vykonnost od zalozenia 14 % (0,16 % p.a.).
Predchadzajlca ani oakavana budtca vykonnost nezaru¢uje skutoénu vykonnost v budicom obdobi.

Ko M E N TA R K VY’KO N N OSTI rok 2023 is  Prehlad TOP najvykonnejsich segmentov*

V priebehu posledného stvrtroku 2023 narastla cena podielového listu o 6,4 %, vdaka
dlhopisovej a akciovej rallye v poslednych dvoch mesiacoch roku. Investori sa vratili na
trhy s optimizmom, reflektujucim nizsie inflatné cisla a pomerne robustny vykon Eurdpske a americké dlhopisy
globdlnej ekonomiky. To otvorilo priestor pre rychlejSie a razantnejsie znizenie
urokovych sadzieb v roku 2024.

Akcie, hlavne americké

Penazny trh a hotovost

Cely rok 2023 potom dopadol pre zmiesané fondy v ostrom kontraste s rokom 2022, '® Prehlad TOP najmenej vykonnych segmentov*
pretoze v uplynulom roku rastli akciové trhy, a taktiez ceny dlhopisov. Kurz fondu

Anv\undi Fund Solu‘tit_m Conser\iati_vev nie‘BaI_ancevtl:I sa preto po prec!chéc_l_ajl.’lcom Zaistenie proti akciovym poklesom

rocnom poklese zvysil o 5,3 %, ¢o je stvrty najlepsi ro¢ny vysledok v histérii fondu. i . o ) .
Klu¢ovym tahuriom pozitivnej vykonnosti boli dlhopisy, najma eurdpske a americké, Kratke relativne pozicie (HY dlhopisy a akcie)

ktoré silne rastli predovsetkym ku koncu roka 2023. Vykonnost fondu by bola este vyssia,
pokial by sme z opatrnosti nedrzali akciovu zlozku pod neutrdlnou Urovnou. Zlozka
penazného trhu sa v polovici roka pohybovala az okolo Urovne 20 % a tazila z vysokych
urokovych eurovych a americkych sadzieb, ktoré sa v rokoch 2022 a 2023 rychlo
zvysovali.

Satelitné pozicie

SloZeni aktiv

5 NAJVIAC ZASTUPENYCH POZiCli/FONDOV

® Akcie 21,4 %

Typ aktiva Fond %

Dlhopisy 65,8 %
FCH BLUEBAY Eurdpske dlhopisy Dlhopisy 9,0 % b pisy ?
BGF Eurdpske dlhopisy Dlhopisy 88 % ® Penazny trh

a hotovost 7,6 %
EURIZON Eurépske dlhopisy Dlhopisy 6,7 %
FCH MORGAN STANLEY Dlhopisy 56 % ® Alternativy 3,5 %
AMUNDI EURO LIQ SHORT TERM SRI pefazny trh a hotovost 35% Komodity 1,7 %

Zdroj: Amundi k datumu 31.12. 2023.

*Ide o prvé tri najviac posiliujlce, resp. najviac oslabujlce, segmenty v portféliu fondu za posledny stvrtrok 2023.



KOMENTAR K AKTIVITE 22

Podiel akcii v portfdliu v priebehu roka reagoval flexibilne na vyvoj na finanénych trhoch. Akciova zlozka sa na zaciatku roka pohybovala blizko
urovne 20 %. Najmensi podiel sme mali v polovici marca 2023, ked vrcholila bankova kriza v USA (cca 16 % portfoélia). V polovici roka sa akciova zlozka
vratila spéat k urovni 20 %. K jej dalSiemu taktickému znizeniu prislo v auguste, po relativne silnom raste akciovych trhov. Akciova zlozka sa na konci
augusta pohybovala okolo 17 % portfdlia fondu. V septembri a oktdbri akcie skutocne poklesli z obavy o pretrvavajucu vysoku inflaciu a ndstup recesie
v americkej ekonomike. Tieto akciové poklesy sme vyuzili a opat akcie nakupovali. V oktébri vyskocila akciova zlozka az k 23 %, aby uzavrela koniec
roku mierne nad 21 %. Navysenie akciovej zlozky v priebehu oktdbra sa stalo klticové pre pozitivny prispevok k celoro¢nej vykonnosti, pretoze novem-
ber a december roku 2023 bol pre akcie potesenim.

Akciova zlozka bola na konci roku 2023 tvorena predovsetkym americkymi akciami (viac ako polovica), eurdpskymi (24 %), rozvijajucimi sa trhmi
(14 %) a konecne akciami azijskymi (12 %).

Pomerne aktivni a flexibilni sme tiez boli na poli dlhopisov. Na zaciatku roka sa pohybovala priemerna splatnost (velmi zjednodusene duracia)
na 4,1 rokoch. V prvom stvtroku sme priemernu splatnost dlhopisov (najmé eurdpskych a americkych) navysovali (4,7 roka na konci marcaa). Vyuzivali
sme poklesy dlhopisovych vynosov, ku ktorym dochadzalo v suvislosti s americkou bankovou kiizou. Od aprila sme duraciu opat systematicky znizovali
tak, ako odoznievala bankova krize a ako rastli obavy z vysokej inflacie a rast dlhopisovych vynosov. V auguste sa tak durdcia dostala na najnizsiu
uroven 2023, 4 roky. Cely rok 2023 potom uzatvorila na urovni 4,3.

Dlhopisova zlozka bola ku koncu roka tvorena eurdpskymi a s urcitym odstupom americkymi dlhopismi. Penazna zlozka zamerena na vklady v central-
nych bankach a kratkodobé dlhopisy sa v polovici roka pohybovala okolo Urovne 20 %. V druhom polroku sme ju v o¢akdvani konca cyklu zvySovania
urokovych sadzieb zacali znizovat. Uvolnené prostriedky sme alokovali predovsetkym do standardnych dlhopisov so strednodobou a dihsou splatnos-
tou, ktoré by mali tazit z o¢akdvaného znizovania Urokovych sadzieb. Penazna zlozka tvorila na konci roku 2023 priblizne 8 % portfdlia fondu.

V priebehu roka sme boli tiez aktivni na menovych trhoch. V poslednom mesiaci sme pridali dlhd poziciu USD vs. SEK. Naopakjsme ukoncili dIht poziciu
na pare AUD/USD. Prakticky sme navysili podiel doladru v portféliu fondu. Déovodom je ocakavanie, ze americkd centralna banka nebude znizovat
urokové sadzby tak rychlo, ako si mysli trh. USD na konci roka tvoril priblizne 12 %. Japonsky jen 4 %. Hlavné pozicie samozrejme patrili EURu, priblizne
80 % portfdlia fondu.

Alternativy a komodity si v priebehu celého roka udrzovali relativne stabilny podiel v portféliu fondu medzi 3 az 6 %. Koniec roka 2023 tvorili alternati-
vy 3,5 % a komodity (zlato a ropa) 1,7 %. Alternativy a komodity su dolezitym diverzifikacnym prvkom v portféliu.

DETAILNEJSIi POHLAD NA PORTFOLIO FONDU

Q. Analyza rizik Q. Geografické zloZenie (akciova zlozka) £ Meny
Ukazovatel 1rok 3roky 5rokov 10 rokov Meny Podiel
Zlozenie aktiv
Volatilita portfdlia* 572 % 6,35 % 6,44 % 554 % ° EUR 80 %
® Severnd Amerika 49,8 % usD n%
JPY 4 %

@ Eurdpa 23,7 %

=1 Ostatné charakteristiky Ostatné 5%
® Rozvijajuce sa trhy 14,4 %

Celkovy majetok pod spravou: 258 mil. EUR ® Azia121%
Celkovy pocet pozicii v portfdliu: 71

VYHLAD DO BUDUCNOSTI

Vo fonde nadalej ponechdvame defenzivne nastavenie kvoli ndsmu vseobecne opatrnému vyhladu. Akciové trhy sa totiz pohybuju blizko
svojich maxim, v Amerike predovsetkym vdaka niekolkym technologickym spoloc¢nostiam. Aktivny a flexbilny pristup je preto podla nas
dolezitejsi, nez kedykolvek predtym.

Neuslta'le monitorujeme tiez situaciu na trhu s dlhopismi, a pokial sa objavia atraktivne prilezitosti, tak sme pripraveni flexibilne pristupit k
predlZeniu duracie. Vyvoj na dlhopisovych trhoch je pritom vyznamne zavisly na rychlosti znizovania urokovych sadzieb, najma v pripade
amerického Fedu a eurdpskej centralnej banky.

Podiel akciovej ¢asti drzime velmi mierne pod neutrdlnou vdhou, ktord je na Urovni 50 %. Podiel akcii sa na konci roku 2023 pohyboval nad
48 %. Podla nasho nazoru trh pracuje s prevazne optimistickym scénarom pre rok 2024, ktory ale nereflektuje existujlce rizika (neskorsi
zaciatok cyklu znizovania Urokovych sadzieb vo svete a ochladzovanie ekonomickej aktivity).

*Volatilita portfélia udéva historicku mieru kolisania investicie v priebehu sledovaného obdobia. Cim vyssia volatilita, tym vacsia kolisavost a potencidlne vacsie zisky
pripadne straty.



Detailné informacie k fondu najdete v pravidelne aktualizovanej mesacnej sprave na webe amundi.sk
a na stranke samotného fondu.

V mesacnom komentari sa dozviete o vyvoji na dlhopisovom trhu, vykonnosti fondu a aktivite v ramci portfdlia.

Nechybaju ani Udaje o aktualnom zlozeni podla tried aktiv, ratingu a dalSie ukazovatele.

V pripade otazok kontaktujte prosim svojho finan¢ného sprostredkovatela
pripadne bankara. M6ézete vyuzit aj nasu linku 0800 300 111 alebo napiste
na infosk@amundi.com

Upozornenie: Marketingové oznamenie. Tento dokument obsahuje informéacie o aktivne spravovanom fonde Amundi Fund Soluti-
ons Conservative, ISIN: LU1121647660. Obhospodarovatelom fondu je Amundi Luxembourg SA. Uvedené informacie nepredstavuju
ponuku, poradenstvo, investi¢né odporucania ani analyzu investi¢nych prilezitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny
Amundi. Predchadzajica ani o¢akavana budiica vykonnost nezarucuje skutoénu vykonnost v budicom obdobi. Cielovy trh
produktu nemusi zodpovedat cielovému trhu klienta, klient moéze byt mimo cielového trhu alebo v negativhom cielovom trhu. Cielo-
vy trh je mozné vyhodnotit az na zéklade informacii poskytnutych klientom distributorovi daného produktu. Pred investiciou by
klient mal vykonat vlastnu analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a u¢tovnych konzekvencii bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal
na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stupat aj klesat a nie su zaruc¢ené ako navratnost investo-
vanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. Pri dividendovych triedach rozhodne o vyplateni alebo nevyplateni dividendy
za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos u cudzomenovych investi¢nych
nastrojov moéze kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy od osobnych pomerov zdkaznika a mbze sa
menit. Uplne nazvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informéacie o udrzatelnosti, informacie o rizikach, vratane rizik
vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a dalsie informacie su zverejnené v slovenskom (Amundi SK) alebo anglic-
kom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statutoch fondov, dokumentoch s klucovymi informaciami, alebo prospektoch
fondov. Blizsie informdcie ziskate na infosk@amundi.com, www.amundi.sk. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny Amundi neprijima
ziadnu priamu ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali.
Uvedené spoloc¢nosti nie je mozné volat akymkolvek spdsobom na zodpovednost za akékolvek rozhodnutie alebo za akukolvek
investiciu uskuto¢nenu na zaklade informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirova-
né, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani
medzi subjektmi v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spoloc¢nosti zo skupiny Amundi
alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovanad za nezdkonnu. Tieto materidly neboli schvalené
regulatorom financ¢ného trhu. Tieto materidly nie su ur¢ené americkym osobam a nie su zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie
akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorych zakony alebo
predpisy by takéto oznamenie alebo pouzitie zakazovali. Klasifikacia fondu podla SFDR ¢l. 8: Fond podporuje enviromentalne alebo
socidlne charakteristiky, ale jeho cielom nie je udrzatelna investicia. Informdacie su platné k 31.12. 2023.


https://www.amundi.sk/klienti/product/view/LU1121647660
https://www.amundi.sk/klienti
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