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NALADA NA TRHU SA ZLEPSUJE,
HODNOTA V CENTRE DIANIA"

FINANCNE TRHY POD
VPLYVEM POZITiVNYCH
INFORMACII

Akciam a dlhopisom sa v poslednej dobe darilo.
Hlavhymi dévodmi boli — urcity pokrok v rokovani
o obchodnej dohode medzi USA a Cinou,
ustupujuce rizika brexitu bez dohody, lepsSie ako
ocakavané ekonomické udaje a koneéné relativne
dobré firemné zisky.

Otazkou je, ¢i su tieto pozitivne informacie,
predovsetkym VYVOj ziskov spoloénosti,
udrzatelné v strednedobom horizonte?

HLAVNE INVESTICNE TEMY

5

FIREMNE DLHOPISY AKO
KLUCOVY ZDROJ VYKONNOSTI

Trhové podmienky zostavaju pozitivhe hlavne
v Eurépe. Klticovou rolou je program nakupu
dihopisov zo strany Eurdpskej centralnej
banky (kvantitativne uvolfiovanie). Investori by
mali sledovat’ mozné znamky hospodarskeho
spomalenia. Kli¢ovym faktorom Uspechu
bude nadalej vyber kvalitnych dlhopisov, ktoré
disponuju dobrou likviditou.

PRILEZITOSTI ZOSTAVAJU NA

ZITOS HODNOTOVE AKCIE! VYZERAJU
ROZVIiJAJUCICH SA TRHOCH

ATRAKTIVNE

Podporou pre dlhopisy na rozvijajucich sa
trhoch by mal byt' slabSi americky dolar a
ekonomické ozivenie na tychto trhoch v roku
2020. V pripade akcii je dobré venovat
pozornost’ spolo¢nostiam zameranym na
domaci trh a domacu spotrebu. Opat plati, ze
zasadny je spravny a kvalitny vyber akcii do
portfdlia, pretoZe region rozvijajucich sa trhov
S0 sebou nesie vysSie vynosy, ale aj rizika.

Hodnotové akcie! boli v minulosti negativne
ovplyvnené vacsim priklonom investorov
k rastovym akciam. To viedlo k tomu, Ze sa
vyrazne zvySilo rozpatie medzi trhovou
cenou a fundamentalnou hodnotou.
Vysledkom je relativne zaujimava prilezitost
pre akciovych investorov — domnievame sa,
ze predovSetkym europske hodnotove akcie
by z tejto situacie mohli tazit' najviac.

KONTROLOVANY OPTIMIZMUS JE NA MIESTE

Trhova situacia na konci roka je lepsSia ako tomu
bolo v lete. By€i trh nahrava rizikovym aktivam a
vysokym ziskom. Ocakavame, ze prelom konca
roka 2019 sa ponesie v znameni relativne
pozitivhych ekonomickych sprav.

Kazdopadne je dolezité zostat pozorny a
sledovat’ udalosti, ktoré by mohli investorov
sklamat’, predevSetkym pokial’ by neboli naplnené
pozitivhe o¢akavania ekonomického vyvoija.
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Zistite viac o investi¢énych vyhFadoch na nasej stranke:
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1. ,Hodnota“ oznacuje investiciu do podhodnotenych spolo¢nosti, pricom cena, za ktort sa spolo¢nost kupuje, je povazovana za nizku, teda s atraktivnym potencialom zhodnotenia.

UPOZORNENIE:

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investi¢né odportcanie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi.
Predchadzajuca ani o¢akavana budtica vykonnost nezaruduje skutoénu vykonnost v budiicom obdobi. Pred investiciou by si klient mal urobit vlastnt analyzu rizik z hladiska
pravnych, dafovych a Gétovnych konzekvencii, a nie sa len vylu¢ne spoliehat na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej, moze stupat aj klesat a nie je
zarucena ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislu§né obdobie
predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos u cudzomenovych investiénych nastrojov méze kolisat' v désledku vykyvu menového kurzu. Zdanenie
vzdy zavisi na osobnych pomeroch zakaznika a méZe sa menit. UpIné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informéacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajdcich zo
zamerania na private equity investicie, a d nformécie st zverejnené v slovenskom (Amundi SK) alebo anglickom (Amundi AM) na www.amundi.sk v §tatutoch fondov, kltu¢ovych
informaciach alebo prospektoch fondov. Bl nformécie ziskate na infosk@amundi.com alebo na www.amundi.sk. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny Amundi neprijima priamu ani
nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut' v désledku pouzitia informéacii uvedenych v tomto dokumente. Uvedené spolocnosti nie je mozné brat akymkolvek spésobom na
zodpovednost za akékolvek rozhodnutie alebo za akukolvek investiciu uskutoénenti na zaklade informéacii v tomto dokumente. Informacie uvedené v tomto dokumente nebudu
kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo
jurisdikcii, ktora by vyzadovala registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo jej produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu.
Tento dokument nebol schvaleny regulatorom finanéného trhu. Tento dokument nie je uréeny americkym osobam a nie je zamyslany pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek
osobou, ¢i uz sa jedna o kvalifikovaného investora alebo nie, z akejkol'vek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouZzitie zakazovali.
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