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Nervozita

Marec bol pre trhy, ktoré boli v poslednych mesiacoch
prilis optimistické, vystrahou. Domnievame sa, ze
neisty hospodarsky vyhl'ad zdéraznuje potrebu
zachovat’ si opatrny postoj k rizikovym aktivam a
posilnit’ ochranu portfélia.

Dlhopisy zostavaju bezpeénym pristavom

Vzhladom na nedavne obavy tykajuce sa regionalnych bank v
USA a spomalujuci sa hospodarsky rast su Statne dlhopisy
Coraz atraktivnejSie ako diverzifikatory portfélia. V pripade
Statnych dlhopisov sme mierne pozitivne naladeni.t Hoci sme
vo v§eobecnosti opatrni, pokial ide o Statne dlhopisy v Eurépe,
v krajinach, ako je Svédsko, existuju urgité selektivne
prilezitosti.

Vysoka volatilita si vyzaduje zameranie na kvalitné podniky

Sucasna volatilita nas vedie k tomu, aby sme boli Eoraz opatrnejsi voci
nekvalitnym americkym a eurépskym spolo¢nostiam s vysokou mierou
zadlzenosti. Pozitivne v8ak vnimame kvalitné tituly, najma s kratkou
dobou splatnosti, na rozvinutych a rozvijajucich sa trhoch, ako su
Kolumbia, Juzna Afrika a India.

HPadanie odolnych titulov medzi akciami

V buducnosti by sice malo prist priaznivejSie obdobie, ale
zatial by investori mali skimat defenzivne? akcie s
atraktivnou cenou. Obzvlast sa nam pacia spolo¢nosti so
spolahlivymi ziskami, robustnymi obchodnymi modelmi a tie,
ktoré poskytuju dividendy. Z regionalneho hlfadiska je
europsky bankovy systém dobre kapitalizovany a
uprednostfiujeme mena so silnym podnikovym riadenim.

Diverzifikacia a posilnenie obrany

Boli sme skepticki voci priliSnému optimizmu na trhoch. Kedze
si to trhy teraz uvedomuju, musime zostat diverzifikovani a
pridat stratégie, ktoré mézu poméct zmiernit poklesy trhov a
zahfhaju selektivnu expoziciu vo€i rozvijajucim sa trhom, ktoré
budu profitovat z lepSich vyhliadok rastu. Tu uprednostiiujeme
¢inske akcie, ktoré by mohli profitovat z hospodarskeho
ozivenia.
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Bud’te opatrni, rizika mé6zu €ihat’ za kazdym rohom

Investori by si mali zachovat’ opatrny pristup vzhladom na
rasticu neistotu na trhu v ¢ase vysokej inflacie® a
spomal’ujucej sa ekonomiky. To zvysuje vyznam aktiv, ako su
statne dlhopisy a zlato, ktoré mézu v ¢asoch napatia poésobit’
ako diverzifikatory portfélia. Okrem toho je nevyhnutné
zamerat’ sa na kvalitu v pripade akcii aj uverov, kde sme v
najrizikovejsSej €asti trhu opatrnejsi.
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SLOVNIK

1. Americké statne dlhopisy: oznacuje Statne dihopisy vydané Spojenymi $tatmi americkymi.
2. Defenzivne akcie: Po ich produktoch je stabilny dopyt, takZe defenzivne akcie byvaju v réznych fazach hospodarskeho cyklu stabilnejsie.
3. Inflacia: zvySenie vSeobecnej trovne cien tovarov a sluZieb, ktoré vedie k poklesu kipne;j sily.

N
DOLEZITE INFORMACIE

Diverzifikacia nezarucuje zisk ani nechrani pred stratou. Pokial nie je uvedené inak, vSetky informacie uvedené v tomto dokumente pochédzaju od spolocnosti Amundi Asset Management a su platné k 4. aprilu 2023.Nazory vyjadrené v stvislosti s trhovymi a ekonomickymi trendmi st nazormi autora, a nie
nevyhnutne nazormi spoloénosti Amundi Asset Management, a mézu sa kedykolvek zmenit na zaklade trhovych a inych podmienok a nie je mozné zarucit, Ze sa krajiny, trhy alebo sektory budu vyvijat’ podfa ocakavani. Na tieto nazory sa nemozno spoliehat ako na investiéné poradenstvo, odporticania
tykajuice sa cennych papierov alebo ako na pokyn na obchodovanie v mene akéhokolvek produktu spoloénosti Amundi Asset Management. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa uvedené progndzy trhu naplnia alebo Ze tieto trendy budu pokracovat. Investicie zahifiaju urcité rizika vratane politickych a menovych
rizik. Vynosy z investicii a hodnota istiny méZu klesat, ako aj stipat, o méze mat za nasledok stratu v3etkého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje ponuku na kiipu ani vyzvu na ponuku na predaj podielovych listov akéhokolvek investiéného fondu alebo akychkolvek sluzieb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, franctzska akciova spolognost’ (Société par actions simplifée) so zakladnym imanim 1 143 615 555. Spolo&nost pre spravu portfélia schvalena francizskym Uradom pre finangné trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod &. GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pariz - Francuzsko.
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