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CPR Global Disruptive
Opportunities

Korunovy globalné zaméreny tematicky akciovy fond vyznavajici
strategii stock-pickingu. Cili na spole¢nosti, které méni pravidla

hry diky prevratnym inovacim.

Investi¢ni spole¢nost CPR AM, ktera patii
do skupiny Amundi, spravuje mensi pocet
OPF, v ramci nichz klade diraz na flexi-
bilni multi-asset pfistupy nebo tematické
akciové strategie. Druhou kategorii repre-
zentuje nize portrétovany globalni akciovy
fond, ktery se zaméfuje na spolecnosti
piinasejici tzv. disruptivni neboli pfevratné
inovace, zvySujici obvykle kvalitu zivota
diky zapojeni novych technologii.

INOVACE A STOCK-PICKING

CPR Global Disruptive Opportunities je
globalni tematicky akciovy fond, ktery

Graf 1: Portfolio podle regionu k 31.12.
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sama spole¢nost Amundi popisuje jako
fond investujici do akcii spole¢nosti,
které méni pravidla hry diky pfevrat-
nym inovacim. Fond je dostupny jak v
zakladni eurové tfidé, kterd meénové
zajistuje proti ménam obsazenym Vv
indexu MSCI World, tak v ménové
zajisténé korunové tiidé. Ta kopiruje
vykonnost eurové tiidy az na naklady
na ménové zajisténi. Jinak feceno, po-
tencialni nad-vykonnost fondu vychazi
pouze z vybéru konkrétnich akcii, niko-
liv vlivu mén.

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze strate-
gie fondu stavi na stock-pickingu a pfi-
stupu zdola nahoru. Z cca 740 spolec-
nosti, které¢ aktualné globalné spliuji
Hkritéritum disruptivnich invoaci®, tedy
ze spolecnosti ménicich zabéhnuté po-
méry na trhu, pfipadné vytvarejicich
nové trhy diky pfevratnym inovacim,
vybiraji portfolio manazefi ty, které maji
nejvetsi investi€ni potencidl. V ramci
fundamentalni analyzy kladou diiraz jak
na dlouhodobé ekonomické ukazatele,
jakymi je tfeba cash flow, tak na kratko-
dobé ukazatele trzni dynamiky, mezi
néz patii momentum, revize vysledkil

hospodareni a dalsi. Nedilnou soucasti
vybérového procesu je dikladnad due-
diligence dané spole¢nosti, spojend i s
osobnim setkanim se zastupci firem.
Takovychto setkani se za tfiletou historii
fondu uskute¢nilo jiz asi 600.

Fond nesleduje zadny benchmark,
nicméné orientacné, pro interni ucely,
srovnava svou vykonnost s indexem
MSCI World, vué¢i némuz vykazuje

Plusy a minusy

+ V dosavadni historii porazi index MSCI World

+ Zajimava strategie

+ Ménove zajisténa korunova trida

- Vysoka nakladovost v podob& manazerského
a vykonnostniho poplatku

DETER{ 1]

Velikost fondu 821,6 mil. CZK
Dariovy domicil Lucembursko
ISIN LU1734694620
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu prosinec 2017
Vstupni poplatek 3,0 %
Manazersky poplatek 2,0 %; OCF: 2,49 %
Benchmark neni
Minimalni investice 5000 CZK /500 CZK

vysokou hodnotu, tzv. active share na
urovni 93 %, coz potvrzuje, ze fond se
od indexu skute¢né vyrazné¢ odliSuje.
Fond také nesleduje zadné specifické
limity, pokud jde o geografické a sekto-
rové sloZeni a ostatné jiz samotna strate-
gie z logiky véci usti ve vyssi zastoupeni
specifickych sektorti. Na trovni vahy
jednolitych akcii plati, ze fond rozdéluje

spolecnosti do kategorii A (nizsi poten-
cial ristu a niz$i riziko) az D (vyssi po-

3: Fond proti indexu - relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.1.

Salesforce Com 3,3%
Twilio INC 2,8 %
Marvell Technology 2,7 %
Palo Alto Networks 2,7 %
Ttansunion 2,7%
Merck and Co 2,5%
Costar Group 2,5 %
Solaredge Technologies 25%
SMC corp. 2,3%
Edwards Life 23 %
celkem 26,3 %
oot 5o o

2bozi 5,6% 9.0%

Primys!
17,0%,

Zdravotnictvi IT
41,2%

21.7%

tencial rustu i riziko), které maji nasle-
dujici povolené rozpéti: >2 % pro A
akcie; 1,5 % az 2 % pro B; 1 % az
1,5 % pro C a <1 % pro D akcie.

PREVAHA IT A USA

Graf 1 zachycujici regionalni slozeni
portfolia ke konci roku 2019 ukazuje, ze
oproti globalnimu indexu MSCI World
dava portrétovany fond jesté vétsi vahu
Severni Americe (76 % vs. 66 %). Pfi-
pomenme ale, ze toto slozeni, stejné
jako sektorové slozeni v grafu 4, neni
konkrétnim zamérem, ale vysledkem

Graf 5: Srovnani s vybranymi fondy — absolutné v CZK

vybéru jednotlivych akcii. Sek-

AMUNDIAM | PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 7.2.2020)

torové plati, ze fond, celkem I fond | index
logicky, dava nejvyssi vahu IT, Vykonnost v CZK a LCL
nasledovaného zdravotnictvim ¢i | masicu (od 9.8.19) 15,9 % 13,7 %
primyslem. Toto slozeni je opét |1 rok (od 8.2.19) 30,4 % 21,9%
velmi odlisné od indexu MSCI (1,5 roku (od 10.8.18) 24,8 % 16,2 %
World. Od zalozeni (15.12.17) 37,7% 216 %
Do budoucna véti portfolio |Od zalozeni p.a. 16,1 % 9,6 %
manazeti napiiklad dal$imu roz- Riziko od zaloZeni
voji cloudovych feSeni, 5G si- |Volatilitap.a. 17.9 % 12,7 %
tim, digitalizaci ve zdravotnictvi, |Beta 1,21 index
kyber-bezpeénosti & obnovitel- |Betabear 1,70 index
n}'lm Zdrojﬁm a v tomto smyslu Alfa (anualizovana) 54 % index
také inve stuj i Korelace 0,85 index
Max. pokles — mésic -10,7 % -7.9%
LEPsi NEZ INDEX Max. pokles — rok -7,4 % -7,4 %
Max. pokles/nutny rist| -18,9 % /23,2 % | -13,1 % /15,1 %
Grafy 2 a 3 srovndvaji Koruno- | roivestoviny. vysvétiont ukazaicla vi stana 26,

vou vykonnost fondu CPR Glo-
bal Disruptive Opportunities s vykon-
nosti indexu MSCI World v lokalnich
meénach, vzhledem k ménovému zajiste-
ni. V grafu je také zobrazen vyvoj inde-
xu MSCI World Growth, taktéz v lokal-
nich ménach, ktery se zaméfuje na ris-
tové spoleénosti, coz o néco vice odpo-
vida strategii portrétovaného fondu.

Ackoliv byl fond (resp. portrétovana
korunova tfida) zalozen teprve na konci
roku 2017 a pro lepsi srovnani bychom
potiebovali delsi obdobi, i pfesto plati,
ze CPR Global Disruptive Opportunities
svou vykonnosti oba indexy na sledova-
né periodé porazil, coz se tyka zejména
srovnani s nevyhranénym indexem
MSCI World. Tento vysledek je, i
vzhledem k vyssi nakladovosti fondu,
jisté potésujici.

Jak ale ukazuje tabulka kvantitativ-
nich ukazatell, vyssi vykonnost byla na
druhou stranu doplnéna také vyssi vola-
tilitou, coz je ovSem logické a dosavadni

vysledek lze v kazdém piipadé povazo-
vat za dobry.

Grafy 5 a 6 srovnavaji korunovou vykon-
nost fondu s dal§imi fondy dostupnymi v
Ceské republice, které uplatiji n&jakym
zpuisobem jedinecnou strategii, at’ uz zame-
fenou na inovace ¢i podobnou. Jednotliva
portfolia i strategie se ale vyrazné lisi (jak
od sebe navzijem, tak napt. od indexu
MSCI World a fada z fondli navic strategii
neddvno meénila), a toto srovnani je tedy
nutné brat skute¢né velmi orientacné. Ostat-
né fondy se 1isi i v pfistupu k ménovému
zajiSténi. Presto plati, Ze portrétovany fond
si v tomto srovnani vede dobfe.

Fond CPR Global Disruptive Oppor-
tunities uvitaji zejména dynamicté;jsi
investofi, ktefi hledaji dopln¢k akciové
¢asti portfolia v podobé ristoveé zaloze-
ného, stock-pickignového tematického
fondu, ktery nabizi velmi zajimavy vy-
nosovy potencial. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranymi fondy od roku 2019 — abs. v CZK
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