ZODPOVEDNE
INVESTOVANIE
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Spolocensky zodpovedné

iInvestovanie

Financny svet preSsiel

v poslednych rokoch vyraznou
premenou a posunom

v rebricku hodndt. Stale
dblezitejsSiu Ulohu hra ochrana
zivotného prostredia

a orientacia na setrné
vyuzivanie prirodnych zdrojov.
Okrem vykonnosti dnes
prisudzuju investori vyznam
socidlnym, environmentalnym
a etickym dopadom samotnej
investicie.

Zmena klimy, rast svetovej
populacie, zmensujuce

sa zasoby prirodnych
zdrojov, socidlne otazky a
regulacie vyzadujuce vysSiu

Vincent Mortier

transparentnost, to vsetko
ma vyznamny dopad na
fungovanie firiem a ich
buducnost.

Rast hodnoty kapitalu

a udrzatelnost sa da
kombinovat. Verime, Ze
zhodnotenie kapitalu sa

da dosiahnut spoloc¢ensky
zodpovednym spdsobom,
preto pri kazdej investicii
dékladne posudzujeme nielen
zakladné, ale aj socialne, etické
a environmentalne faktory.
Tento sp6sob investovania
totiz vytvdra hodnotu nielen
pre investora, ale aj pre celu
spolo¢nost.

Zastupca riaditela investicii skupiny Amundi

Nase analyzy potvrdzuju, Ze za¢lenenie ESG kritérii
malo redlny dopad na vykonnost investovaného
kapitalu v Eurépe a v Severnej Amerike. Nas ESG
pristup je zaloZzeny na volbe investicii, ktoré v rdmci
svojej triedy patria k najlepsim. Verime, Ze této
stratégia ndm umozni dosiahnut vyssie dlhodobé

vykonnosti nasich portfélii.

Zdroj: Amundi Discussion Paper, “How ESG Investing Has Impacted the Asset Pricing in the Equity Market’, December 2018.



PODME VYVRATIT

CASTE MYTY

Investovat zodpovedne
neznamena nizsi vynos

Medzi rokmi 2010 a 2017 sme
v Amundi vykonali analyzu
viac ako 1 700 verejne
obchodovatelnych spolocnosti.
Zahrnutie ESG kritérii

sa prejavuje pozitivne

na vykonnosti nasich portfolii
od roku 2014.

Spocitali sme, ze pokial

by ste medzi rokmi 2014 a 2017
investovali do 20 % najlepsie
hodnotenych akcii podla

ESG kritérii a zaroven proti
tomu predali 20 % najhorsSie
hodnotenych akcii podla ESG,

potom by ste dosiahli vynos 3,3
% v pripade americkych akcii

a 6,6 % v pripade eurdpskych
akcii.

Na vykonnost americkych

akcii mal najvyssi dopad
environmentalny pristup
(E-enviromental). V Eurdpe

to bolo naopak riadenie
spolo¢nosti (G-governance).

V poslednych rokoch sme
svedkami toho, ze dbélezitost
nadobudaju aj sociadlne aspekty
(S-social).

Vykonnosti réznych stratégii upravenych o riziko
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Zdroj: Amundi. MSCI World Index data: 2014-2017. Porovnanie réznych stratégii.
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AGENDA 2030

a ciele udrzatelného

rozvoja

V roku 2015 vrcholni
predstavitelia 193 krajin,
ktori sa zisli na Valnom
zhromazdeni OSN, schvalili
Agendu udrzatelného rozvoja.
Do roku 2030 sa zaviazali
usilovat o 17 ambiciéznych
cielov udrzatelhého rozvoja
k zlepseniu zivotnych
podmienok miliénov ludi na
celom svete.

Kazda zo zucastnenych krajin
sa zaviazala definovat svoje
vlastné stratégie udrzatelného
rozvoja. Dosiahnutie vysledkov
monitoruje priamo OSN
prostrednictvom komplexného
systému zalozeného na 17
strategickych cieloch, 169
Ciastkovych cieloch a viac ako
240 ukazovateloch. Ciele maju
univerzalnu povahu a tykaju

sa réznych, avsak suvisiacich

oblasti, aby zabezpedili

blahobyt ludstva a planéty:

v od boja proti chudobe
k eliminacii genderovej
nerovnosti

v/ od ochrany prirody
k definitivne udrzatelnému
spolocenstvu

v od inovacii ku kvalitnému
vzdelavaniu

VSETCI SA MOZEME
ZAPOJIT

Ako spravcovia aktiv mame
moznost ovplyviovat
spravanie spoloc¢nosti a
financovat tie najlepsie
environmentalne, etické a
socialne postupy.

Nasou misiou je riadit
investi¢né rizika v zaujme
nasich klientov. Integrovanie
mimofinan¢nych kritérii sa
stdva v strategickom riadeni
stale vyznamnejsim.
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ESG
Co to znamena?

ESG oznacuje nefinan¢né Tieto kritérid su neoddelitelnou
kritérid, ktoré meraju dopad na  sucastou nasej zodpovednej
zZivotné prostredie (E), reSpekt investi¢nej stratégie a su

k socidlnym hodnotam (S) zadroven nastrojom, ktory
a aspekty prospesného moze byt cestou pre zvysSenie
riadenia spolo¢nosti (G). dlhodobej hodnoty.

. o
Byt
déveryhodnym
partnerom
znamena byt
zodpovednym ¢ o
partherom.

Od svojho zalozenia prijala spolo¢nost Amundi kritéria ESG,
ktoré doplnaju tradi¢né finan¢né parametre.

Prostrednictvom ESG kritérii hodnotime kvalitu spolo¢nosti

a jej riadenia, pretoze tieto aspekty maju priamy dopad na

jej finanénu vykonnost a na riadenie rizik. Zaroven predstavuju
zasadnu hnaciu silu pre vytvaranie hodnoty v dlhodobom
horizonte.

Amundi sa zavazuje byt spoloénostou, ktord na 100 % spina
kritérid ESG v zmysle manazmentu, ratingu a hlasovacej politiky.



PROCES ANALYZY

Spolo¢nost Amundi prijala akreditovany proces analyzy ESG,
testovany v priebehu ¢asu, ktory kombinuje rézne pristupy k
analyze a rozne faktory pre stanovenie ESG ratingu.

- udrzatelnost

5 500 Analyzovanych emitentov

+ udrzatelnost

D

ESG

100 % MSCI World (svetové akcie)

98 (y Barclays Global Aggregate
o (svetové dlhopisy) Kaidé

z 3 kritérii
(E-S-G) ma réznu
percentudlnu vahu

v zavislosti od predmetného sektora

Interny rating
priradeny kazdému sektoru

Kazdy z 36 analyzovanych faktorov ma inu percentudlnu
vahu v zavislosti na sektore, v ktorom emitent posobi.

| KVANTITATIVNA ANALYZA

36 | @

Faktorov ESG Hodnotenie
k analyze udrzatelnosti

(15 v8eobecnych jednym alebo viacerymi
a 21 odvetvovych) externymi poskytovatelmi

Pridelenie % vahy

kazdému poskytovatelovi
pre kazdy faktor

Zdroj: Amundi Asset Management, December 2018.

‘ ~N



ENVIRONMENT
Co zahfna prijatie
environmentalnych
Kritérii?

Pismeno E (Environment) oznacuje prvy pilier, zivotné
prostredie a zahfna otazky ako je zmena klimy, odlesfovanie,
znecistenie ovzdusia a vody, vyuzivanie pddy a strata
biologickej rozmanitosti.

Okrem hladania vykonu posudzujeme dopad cinnosti
spolocnosti na zivotné prostredie (energeticka
ucinnost, emisie sklenikovych plynov, vodné zdroje,
zaobchadzanie s odpadmi atd.) a kapacitu
spoloc¢nosti ponuknut produkty a sluzby schopné
reagovat na zmeny klimy a environmentalne

VYZVY.

)
E % ODLESNOVANIE

VYUZiVANIE
OBNOVITELNYCH ZDROJOV

UBYTOK ZDROJOV




V AMUNDI
sa tieto témy odrazaju
v hasledujucich oblastiach

Akciové stratégie, zelené dlhopisy a redlne
aktiva na financovanie prechodu
na obnovitelhu energiu.

»Nizkouhlikové® stratégie, ktoré v portfélidach
Ucelovo minimalizuju rizika klimatickych zmien.

Konkrétne iniciativy smerujlce k toku investicii
do udrzatelnych projektov, predovsSetkym
na rozvijajucich sa trhoch.

KOVYCH PLYNOV

ZAOBCHADZANIE
S ODPADOM
AIZNECISHOVANLE

p,

DOPAD
NA KLIMATICKE ZMENY



SOCIAL
Co zahrna prijatie
socialnych kritérii?

Pismeno S (Social) zahfna aspekty tykajlce sa genderovych
politik, ochrany ludskych prav, pracovnych standardov a vztahov
s obc¢ianskou spolo¢nostou.

Posudzujeme dopady aktivit spolo¢nosti na jej zamestnancoy,
klientov, dodavatelov a riadenie vztahov s obcianskou
spolo¢nostou.

Verejnd mienka v zmysle socidlnej zodpovednosti spolocnosti
sa stdle viac zameriava na socidlne otdzky ako su zdravie

a bezpecnost na pracovisku, prospech verejnosti

na lokalnej aj globalnej Urovni, prerozdelovanie prijmov

a spolahlivost.

OHOVARANIA
OBTAZOVANIE
KLEBETY

;S «

)

ZDRAVIE _ PRACOVNE
A BEZPECNOST PODMIENKY



V AMUNDI
zachovavame resSpekt k ludom

Podporujeme zavazok k socidlnej a solidarnej
ekonomike a navrhujeme investicie, ktoré maju
ambiciu kombinovat finanénu prosperitu a
socidlny dopad.

Nase stratégie solidarity podporuju vzdelavanie,
blahobyt, zamestnanost, Zivotné prostredie
a medzindrodnu solidaritu.

Nasim cielom je vyuzit nové prilezitosti
hospodarskeho rastu vyplyvajlce z aktualnych
zmien v spolo¢nosti a prechodu na spolo¢ensky
zodpovedné obchodné modely.

.... RESPEKT
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GOVERNANCE
Co zahrna prijatie
zodpovednych
riadiacich kritérii?

Treti pilier riadenia spolo¢nosti G (Governance) zahrna
aspekty ako je nezavislost predstavenstva, prava
akcionarov, odmenovanie ¢lenov predstavenstva, kontrolné
postupy a dodrziavanie zadsad volnej sutaze

alebo legislativy.

Analyzujeme pridanui hodnotu generovanu
spolo¢nostami, ktoré podporuju prijatie postupov dobrej
spravy veci verejnych.

NEZAVISLOST
CLENOV
PREDSTAVENS

al ALY

N EALS g

[.Lzm
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V AMUNDI
to myslime vazne

Spolu s timom odbornikov na ESG problematiku,
ktory udrzuje neustdly dialdg so spolo¢nostami
a zavadza nezavislu politiku hlasovania na
valnych zhromazdeniach.

%

Spolu s cielom systematicky uplathnovat
hlasovacie prava a spravit z ESG tém trvalu
prioritu. A bez vahania sa aktivne postavit proti
rozhodnutiam valnych zhromazdeni v najlepsSom
zaujme nasich investicii.

ODMENOVANIE
MANAZEROV

BOJ
PROTI
KORUPCII



AMUNDI, LIDER
zodpovedného investovania

ROKOV SKUSENOSTI
spravy zodpovednych investicii

PRI

JEDNA Z PRVYCH INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

podpisand pod Deklaraciou principov zodpovedného
investovania (PRI) Spojenych narodov z roku 2006

705 miliard eur

ALOKOVANYCH V ZODPOVEDNYCH INVESTICIACH!
rast z 32 miliard eur v roku 2010

SPECIALNY TiM PREUKAZANA

PRE ESG ANALYZU ODBORNOST
zodpovedny za vyvoj ocenenie A+ v ramci

a implementaciu nasej PRI za rok 2018

vlastnej ESG metodiky (Stvrty rok v poradi)!

14 1 Zdroj: Amundi 31/03/2021.



ESG METODOLOGIA

Vyvinuta v Amundi

-t L ENTIETV Y PRISFVE 111

® Definovanie najddlezitejsich @® Robustny vypoctovy model, ktory
kritérii a stanovenie vah podla priraduje vahu ESG skdére od 5
konkrétnych odvetvi (15 poskytovatelov dat
vSeobecnych a 21 konkrétnych
kritérii) ® K elimindcii zaujatosti a ziskaniu
@® Pravidelné stretnutia s firmami Sirsieho pohladu pouzivame

T nezavislych konzultantov
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Oznamenie

Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odportcanie ani analyzu investi¢nych prilezitosti zo strany ktorejkolvek
spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajica ani ocakavana budtca vykonnost nezarucuje skutocnt vykonnost v budidcom obdobi.
Pred investiciou by mal klient uskuto¢nit vlastnt analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a uctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koresponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vylucne spoliehal na informéacie v tomto dokumente. Hodnota investicie
a prijem z nej moze stupat i klesat a nie su zaru¢ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych
tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia
fondu. Vynos pri cudzomenovych investicnych nastrojoch moéze kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy
od osobnych pomerov zékaznika a moze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach,
vratane rizik vyplyvajlicich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informécie s zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo
anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundissk v statitoch fondov, Kltic¢ovych informaciach pre investorov alebo prospektoch fondov. Blizsie
informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo www.amundisk. Uvedené informacie reflektuji nazor Amundi, si povazované za spolahlivé,
aviak nie je garantovand ich Uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima
Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktord by mohla vzniknit v doésledku pouzitia informécii uvedenych v tomto materidli. Uvedené
spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovani
na zaklade informacii uvedenych v tomto materiali. Informécie uvedené v tomto materiali nebudi kopirované, reprodukované, upravované,
prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchédzajiceho pisomného sthlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii,
ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolocnosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt
povazovana za nezakonnu. Tieto materidly neboli schvalené reguldtorom finanéného trhu. Tieto materialy nie su urcené americkym osobam
a nie su zamyslané pre zozndmenie alebo pouZzitie akoukolvek osobou, Ci uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo
jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali. Viac informécii najdete na:




