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ROZHODUJUCA DOBA PRE VYNOSY

S vidinou hospodarskeho ozivenia a o¢akavani
d’alSieho fisSkalneho stimulu pre americku
ekonomiku sa trhy zbavuju predpokladu, ze
inflacia je navzdy pre¢€. Vyssie inflaéné
ocakavania viedli k pomerne silnému rastu
dlhopisovych vynosov, ¢o podtrhuje vyznam
spravneho a pozorného hodnotenia akciovych
a uverovych (kreditnych) rizik.

HLAVNE INVESTICNE TEMY

ZAISTENIE PORTFOLIA
PROTI INFLACII

Vys8ie ekonomické stimuly naprie¢
regionmi, ozivenie utimeného dopytu a
rast cien energii by mohli tento rok ucinit’ z
inflacie kli€ovu tému. Investori by mali
zacat' zvazovat' témy inflacie a v ramci
svojho portfélia smerovat prostriedky
smerom k realnym aktivam.
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PREFERENCIE RELATIVNEHO VYVAZENY PRISTUP DAVA
OCENENIA AKCIi ZMYSEL

Ocakavania zlepSenej hospodarskej Aktualne prostredie zvyhodhuje
aktivity podporuju rotaciu smerom vyvazené (multi-Asset) rieSenia,

k hodnotovym?, cyklickym? a kvalitnym ktoré mézu tazit z o€akavanej
akciovym titulom, hlavne na rozvijajucich rotacie od dlhopisov smerom k
sa trhoch a v Japonsku. Vzhladom k akciam. Tento pristup zaroven
vysokym absolutnym oceneniam je vSak poskytuje investorom ochranu

kla€ové zamerat sa na fundamentalne pred moznymi rizikami.
zdravé spolo¢nosti.

FLEXIBILITA ,
A KLADNY PRISTUP K AKCIAM

Doposial prevladal stav nizkych urokovych
sadzieb, inflacie a slabého rastu. Na zaklade
fiSkalnych a monetarnych opatreni by sa mal
globalny ekonomicky rast opat’ zrychl'ovat'.
To by malo byt’ pozitivne pre akcie.

Celkovo by investori mali zostat’ flexibilny a
udrzovat’ diverzifikované portfélio.
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1. Hodnotové akcie: Akcie su povazované za podhodnotené vzhladom k fundamentom samotnej spolo¢nosti.
2. Cyklické akcie: Investicie ktorych ocenenie kolisa v zavislosti na hospodarskych cykloch.

Dolezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investi¢né odporucanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajica ani
oc¢akavana buduca vykonnost' nezaru¢uje skutoénu vykonnost' v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutonit’ vlastni analyzu rizik z hladiska pravnych, dafiovych a Gétovnych
konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej moéze stupat’
i klesat a nie su zarucené ako navratnost investovanej ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie
predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch méze kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy
na osobnych pomeroch zakaznika a mdZe sa menit. Upiné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti, informéacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajuicich zo zamerania na private equity
investicie, a dalsie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www amundi sk v $tatdtoch fondov, oznameniach klticovych informacii
garantovana ich uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla
vzniknut' v désledku poutzitia informéacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spdésobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za
akukolvek investiciu zrealizovan( na zaklade informécii uvedenych v tomto materidli. Informécie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo
Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolocnosti zo skupiny
Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezékonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materidly nie su uréené
americkym osobam a nie s zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony
alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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