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POHODA NA TRHU
NEBUDE TRVAT VECNE

TRHY SU
AKO NA HOJDACKE

Ekonomicky rast sa stal po€as posledného
mesiaca viac zranitelny. Finanéné trhy sa
pohybovali v rozmedzi zlych (slabsie ako
ocakavané ekonomické data) a relativne dobrych
sprav (mozna obchodna dohoda USA a Ciny).

Investori sa musia vysporiadat’ so znaénou
neistotou prichadzajicou od centralnych bank,
spomalujuceho tempa rastu globalnej ekonomiky
a obmedzenej predvidatelnosti firemnych ziskov.

HLAVNE INVESTICNE TEMY

FIREMNE DLHOPISY AKO
ZDROJ HODNOTY
Nie je potrebné byt priliS konzervativny — rizika
obchodnych vojen a slaby ekonomicky rast
podporuju holubii postoj centralnych bank.
Investori méZu zostat' verni investiciam do
europskych dlhopisov investiéného stupna’, do
periférnych eurovych statnych dihopisov
(Taliansko). Vyber z eurdpskych High Yield
dlihopisov, doplneny aktivnym a dynamickym
pristupom, by mohol byt tieZ prinosny.
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ROZViJAJUCE SA TRHY PONUKAJU
ROZNE PRILEZITOSTI

SEKTOROVA ROTACIA MOZE
PONUKAT AKCIOVE INVESTICNE
PRILEZITOSTI

V sucasnom trhovom prostredi je obtiazne
urcit jasny smer trhu. Investori by vS§ak mohli

Silné relativne miery rastu podporuju
investicie do dlhopisov rozvijajucich sa trhov,

likvidita v8ak zostava klucova. Vzhladom k
velkym rozdielom v dynamike rastu medzi
krajinami je nutné rozliSovat.
Preferujeme rozvijajuce sa trhy, ktoré
vykazuju silny domaci dopyt (Brazilia) a
fiskalna umiernenost (Indonézia, Cina).

profitovat' z trhovych odliSnosti.
Hodnotové akcie sa javia pomerne
atraktivne v porovnani s tymi rastovymi
(hlavne sektory ako su stavebné materialy a
priemysel v Eurépe a vysoko kvalitné
cyklické akcie v USA).

MONITORING RIZIK JE KLUCOVY

Celkova investic¢na klima nie je vébec ruzova.
Preto je dolezité sledovat’ rizika, ktoré sa na trhu
mozu objavovat’. To by malo investorom umoznit’
zaistit’ sa proti pripadnému zhorseniu situacie a
otvorit’ si dvere pre defenzivnejsi postoj.

Hlavné rizika, ktore sa oplati sledovat’, su politické
— zhorsia sa obchodné vyjednavania a
ekonomické — vyrobna recesia sa rozsiri tiez na
sluzby, ¢o ovplyvni spotrebu domacnosti a firiem.

Zistite viac o investiénych vyhlfadoch na nasej stranke:
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1.1. Investicny stuperi sa tyka cennych papierov vydanych emitentom obchodovatelnych dihovych cennych papierov (Treasury dihopisy...) alebo dihopisov, u ktorych je rating Standard
& Poors vacsi alebo rovny BBB-. Dlhopisy s investi¢nym stupfiom st réznymi ratingovymi agentirami povaZované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.

UPOZORNENIE:

Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investiéné odportc¢anie ani analyzu investiénych prilezitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi.
Predchadzajuca ani o¢akavana buduca vykonnost nezarucuje skutoénu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by si klient mal urobit vlastnd analyzu rizik z hfadiska
pravnych, darovych a uctovnych konzekvencii, a nie sa len vyluéne spoliehat na informécie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej, moéze stupat aj klesat a nie je
zarucena ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné
obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos u cudzomenovych investiénych nastrojov méze kolisat v dosledku vykyvu menového kurzu.
Zdanenie vzdy zavisi na osobnych pomeroch zakaznika a moZze sa menit. UpIné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik
vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informécie su zverejnené v slovenskom (Amundi SK) alebo anglickom (Amundi AM) na www.amundi.sk

v §tattitoch fondov, kiti&ovych informaciach alebo prospektoch fondov. Blizsie informacie ziskate na infosk@amundi.com alebo na www.amundi.sk. Ziadna zo spolo&nosti zo
skupiny Amundi neprijima priamu ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informécii uvedenych v tomto dokumente. Uvedené spolo¢nosti nie je
mozné brat akymkolvek spdsobom na zodpovednost za akékolvek rozhodnutie alebo za akukolvek investiciu uskutoénent na zéklade informécii v tomto dokumente. Informacie
uvedené v tomto dokumente nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného suhlasu ani
medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktora by vyZzadovala registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo jej produktov v tejto jurisdikcii, alebo

v ktorych by mohla byt povaZzovana za nezakonnu. Tento dokument nebol schvaleny regulatorom finanéného trhu. Tento dokument nie je uréeny americkym osobam a nie je
zamyslany pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz sa jedna o kvalifikovaného investora alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo
predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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