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AKE VYSOKE SU INFLACNE RIZIKA?

Rastice ceny potravin a energii, ocakavania
vysokych fiSkalnych stimulov a stale extrémne
uvolnené! menové politiky centralnych bank
rozSiruju debatu o budticej miere inflacie, zvlast
hlavne v USA. V kontexte intenzivnejSich inflaénych
oCakavani silno rastli vynosy dlhodobych
americkych Statnych dlhopisov, na €o musia
investori reflektovat’ pri praci so svojimi portféliami.
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OSLABENIE ZOTAVENIE

ZLEPSUJUCA SA HOSPODARSKA
SITUACIA PONUKA PRILEZITOSTI

Doporucujeme, aby investori
uprednostriovali akcie pred dlhopismi a
udrzovali vySS8iu preferenciu cyklickejSich
titulov. Prilezitosti sa objavuju
predovsetkym v ramci presunu k
hodnotovym?, cyklickym? a kvalitnym
akciovym titulom. Zasadny je vSak staly
monitoring a kvalitny vyber jednotlivych
akciovych spolo¢nosti.

KORPORATNE DLHOPISY VYUZITE ESG* A ZODPOVEDNE
STALE DAVAJU ZMYSEL INVESTOVANIE

Vzhladom k tomu, Ze centralne banky Tlak vlad na ekologickejSie a socialne
udrzuju uvolnenu menovu politiku a su udrzatelnejSie ekonomiky spolu s
pripravené nakupovat dlhopisy, nakupom SRI® aktiv centralnymi
korporatne dlhopisy v portféliach bankami, hlavne dlhopisov, podpori
investorov stale hraju svoju délezitu rolu. spolo¢nosti pésobiace v tychto
Je vSak potrebné rozliSovat kvalitné a oblastiach. Investori tak moZzu tieto,
nekvalitné dlhopisy, lebo prili$ rychle stale intenzivnejSie, skutocnosti
ekonomické zotavenie a pripadna vysSia vyuzivat ku zlepSeniu vykonnosti
inflacia, mézu situaciu zmenit.. svojich portfolii.

MONITORING REFLACIE A VYNOSOV JE KLUCOVY

Pripadna normalizacia ekonomik a narast
verejného zadlzenia moézu v dlhodobom horizonte
viest’ k vyssSej hladine cenovej inflacie. Obranou
portfolii tak moézu byt dihopisy s kratSou dobou do
splatnosti. Zaroven je potrebné zachovat’
ostrazitost’ a sledovat’ vyvoj realnych sadzieb.

ZlepSujuci sa hospodarsky vyvoj vyzaduje aj
aktivny postoj voéi akciam ako v ramci
jednotlivych sektorov, tak aj samotnych regionov
(Azia, Japonsko, Cina), ktoré su Gzko spojené s
tymto cyklickym ozivenim. Investori by si mali
strazit’ vplyv zvysenej inflacie na zisk a trzby
spoloc¢nosti.
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Amundl Dalsie informacie najdete na:

ASSET MANAGEMENT

1 Uvolnena menova politika predstavuje podpomu, politiku aplikovanti centralnymi bankami (Casto ide aj o nestandardné nastroje menovej politiky ako nakupy dihopisov,prip. vseobecne finanénych aktiv).

2 Cyklické akcie: Investicie, ktoré sa vyvyjaju v nadvéznosti na hospodarsky cyklus.

3 Hodnotové akcie: Akcie s povaZované za podhodnotené vzhladom k vykonnosti samotnej akciovej spolo€nosti.

4 ESG (Environment, social and governance): Kritéria pouzivané k hodnoteniu toho, ako spolo¢nost zvazuje environmentalne normy, sociélne kritéraa (prava pracovnikov/odborov a etické spravanie voci
klientom a dodavatefom) a $tandardy spravy a riadenia (korupcia v riadeni). Zvazenie tychto kritérii nad ramec tradi¢nych finanénych kritérii odli$uje socialne zodpovedné investicie (SRI) od tradi¢ného riadenia.

5 SRI (Socially responsible investment): Uplatfiovanie zasad udrzatelného rozvoja na investi¢nej stratégii. Metédy mézu zahrriovat pozitivnu selekciu (vyber akcii s osvedEenymi postupmi), vyliéenie zdravie
ohrozujuciih sektorov alebo obe naraz, celok je doprevadzany dialégom s moznymi adeptmi.

Dolezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investicné odportcanie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI.
Predchadzajuca ani ocakavana buduca vykonnost nezaru€uje skutoént vykonnost v budiicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit' vlastnt analyzu rizik z hladiska pravnych,
dariovych a uétovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota
investicie a prijem z nej moze stupat i klesat' a nie su zaru€ené ako navratnost' investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo
nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze
kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti,
informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku
(Amundi AM) na www amundi sk v Statitoch fondov, oznameniach kltuc¢ovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie informécie ziskate na infosk@amundi com alebo www amundi
sk. Uvedené informéacie reflektuju nazor Amundi, sii povaZované za spolahlivé, avsak nie je garantovana ich plnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spoloénosti zo skupiny AMUNDI
(vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené
spolocnosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informacii uvedenych v tomto
materidli. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného suhlasu
ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by
mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materidly neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materidly nie st uréené americkym osobam a nie s zamyslané pre
zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢ uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie
alebo pouzitie zakazovali.

Datum prvého zverejnenia: 22. marca 2021.
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