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Silny trh prace a vysoka inflacia' nenasvedcuju zmenu
v stdle sa sprisnujucemu postoju Fedu k menovej
politike. Investori by preto mali zostat opatrni v
oblasti rizikovych aktiv s dérazom na firemné zisky a
stabilitu na trhoch.

Hlavné témy, ktoré je potrebné sledovat

& g Statne dlhopisy zostavaju v Ziari reflektorov

Sme svedkami spomalenia hospodarského rastu a

GOVERNEMENT pokracujiceho geopolitického napédtia. To znamena, ze
americké statne dlhopisy? predstavuju potencidl pre ochranu
portfdlii pred oslabujicim rastom, ale investori by mali zachovat
aktivny postoj. Prilezitosti existuju tiez na vybranych
eurdpskych trhoch.

Kvalita je klicové slovo, pokial ide o firemné
dlhopisy

S obozretnym pristupom by sme sa mali zamerat na vysoko
kvalitné dlhopisy spoloc¢nosti so silnymi fundamentmi. Vysoko
kvalitné tituly v USA preferujeme pred tymi eurdpskymi a sme
skepticki k dlhopisom s nizSim ratingom.

Zisky firiem su pod
tlakom

Vysoké vstupné naklady podnikov a slabntci spotrebitelsky dopyt
nas privadzaju k tomu, Ze zostdvame v defenzivnej pozicii voci
akcidm. Investori by mali hrat na relativhu odolnost USA oproti
Eurdpe a aj tu preferovat menej cyklické® podniky so schopnostou
poskytovat dividendy.

Roznorody vyber na rozvijajucich sa trhoch

Aj ked v krajinach, ako je Cina, pretrvavaju kratkodobé problémy,
dlhodoby potencidl spotreby vo svete EM zostdva nedotknuty.
Pacdia sa nam vyvozcovia komodit, ako je Brazilia, rovhako aj
firemné dlhopisy rozvijajucich sa trhov so silnou finanénou
poziciou, tiez aj celkovy vyber.

Plnou parou vpred, ale budte pripraveni

Trhy uUplne nepodcitaju s poklesom ziskov a sprisnovanie menovej
politiky centrdlnych bank dalej komplikuje situaciu v rizikovych
aktivach. V dosledku toho zachovavame obozretny postoj najma
‘ (r‘ k Uverom nizkej kvality. Domnievame sa, Ze vysoko kvalithym
dlhopisom americkych spolo¢nosti s nizkym zadlzenim by sa
malo darit spolo¢ne s vybranymi dlhopismi v EM. Na druhej
strane obavy ohladom hospodarskeho rastu nadm umoziuju
zostat neutrdlnymi, ale agilnymi smerom k americkym vladdnym
dlhopisom. Zaroven by si investori mali byt vedomi rizik
l finan¢nej stability a likvidity. To opravnuje k diverzifikovanému
postoju, ktory prindsa vynosy ocistené o inflacii, ale s priklonom
ku kvalitnym aktivam vo vsetkych oblastiach.

Discover Amundi Investment insights on our Research Center:
Amundi http://amundi.com
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Slovnik pojmov

1.Inflacia: ZvySenie véeobecnej Urovne cien tovarov a sluzieb, v désledku toho znizenie kipnej sily

2.Americké $tatne dlhopisy: Statne dihopisy vydané Spojenymi §tatmi

3.Cyklické akcie: Cyklické akcie maju tendenciu odrézat ekonomicky cyklus. Za cyklické akcie st povazované akcie automobilového
priemyslu, nehnutelnosti, kapitalovych statkov, energie, tovar pre volny ¢as, média a technolégie.

—
Ddlezité informéacie

Diverzifikacia nezarucuje zisk ani nechrani pred stratou. Pokial nie je uvedené inak, vSetky informacie, ktoré obsahuje tento dokument pochadzaju od spoloénosti Amundi Asset Management a su platné k 9. novembru 2022.

Nazory vyjadrené ohfadom trznych a ekonomickych trendov st nazormi autora, nie nutne spolocnosti Amundi Asset Management, a mézu sa kedykolvek zmenit na zaklade trznych a inych podmienok a nie je mozné zarucit, Ze krajiny, trhy alebo odvetvia budt fungovat podra ocakavani. Na tieto
nazory nie je mozné spoliehat sa ako na investiéné poradenstvo, odporucanie ohfadom cennych papierov alebo ako na indikaciu obchodovania v prospech akéhokolvek produktu spolo¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa diskutované prognézy trhov naplnia alebo ze
ttieto trendy budt pokracovat. Investicie zahffiaju urcité rizika, vratane politickych a menovych rizik. Vynosy z investicii a hodnota istiny mézu klesat rovnako ako stipat, o moze viest k strate investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje ponuku ku kipe ani vyzvu k predaju podielovych

listov akéhokolvek investiéného fondu alebo akychkolvek sluZieb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, franctizska akciova spoloénost’ (Société par actions simplifée) so zakladnym kapitalom vo vyske 1 143 615 555. Spolecnost pre spravu portfdlia schvalena franctizskym Uradom pre finangné trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod & GP
04000036 Sidlo spolognosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pariz - Franctzsko.
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