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Amundi Asset Management modelové portfolio
Aktivita v portféliu ZloZenie podla tried aktiv*
V prostredi celkovo priaznivého rastu zostdvame aj nadalej pozitivni, pokial ide o Triedy aktiv ~ Vaha predtym Vaha potom Rozdiel
vyvoj na trhoch s rizikovymi aktivami a udrziavame podiel akciovej Casti v blizkosti
neutralnej drovne (50%). Dlhopisy @ 49.50 % @®50.00 % ®0.50 %
Akcie @ 47.50 % @50.00% ©@250%
Situacia na trhoch Pefiazny Trh @ 3.00 % ®0.00 % ©-3.00%
Alternative And Real Assets  0.00 % 0.00 % Q0%
Rok 2024 bol dalSim pozitivnym rokom pre rizikové aktiva, pohananym
neoCakavanym ekonomickym rastom v USA a znizovanim urokovych sadzieb
centralnymi bankami v Eurépe a USA. Svetové centralne banky postupne zacali v Regionélne zlozenie*
roku 2024 normalizovat svoje menové politiky. Av3ak relativne dobry ekonomicky
vykon americkej ekonomiky a posledna faza v boji proti inflacii sa ukazali ako SEYEIE) AR | 49287 ©053%
narocnejSie, ako trhy ocakavali. Finan¢né trhy tak zniZili svoje ocakavania = 49.86%
ohladom tempa zniZovania Urokovych sadzieb najma v spominanych USA. Pre )
. .. _ . , . . Eurozéna 25.43% ©-056%
akcie bol rok 2024 velmi pozitivny, hlavne pre tie vyspelé. AvSak vo Stvrtom pro—. 24.87%
Stvrtroku si presli volatilnejsim obdobim. Index MSCI World Equity TR (Net USD) G
vzrastol o +18,7 % v roku 2024, ale vo Stvrtom Stvrtroku stratil -0,2 %. To sposobila Rozvijajlice Sa Trhy  11.04% ©0.21 %
najma decembrova vykonnost: -2,6 %. Z geografického hladiska boli vo Stvrtom 11.25%
Stvrtroku najlepSimi Japonsko a USA, zatial ¢o Eurdpa zaostavala. Akcie rastového
typu prekonali svoje hodnotové néprotivky pocas Stvrtroka (MSCI ACWI Growth Japonsko  6.52% ©-0.90 %
NR +2,6 % a MSCI ACWI Value NR -4,7 %) a v decembri (rast +0,4 % vs -5,2 % pre Sl
hodnotu).V priebehu roka kombinacia posilfiujuceho doldra a rastucich ) )
o , P . . . - . Eurdpa Okrem Eurozony 6.20% Q0.77 %
dlhopisovych vynosov pdsobila negativne na globalne dlhopisy. Detailnejsi pohlad P —
na posledny Stvrtrok hovori, Ze dlhopisové trhy hlavne reagovali na menej -
holubi¢i komentar centrdlnych bankarov reflektujici dobry vykon americkej Azia Bez Japonska 1.47% ©-0.05%
ekonomiky a obavy z vySSej miery buducej inflacie. Pocas Stvrtroka (a v decembri) 1.42%
boli relativne najmenej vykonné britské dlhopisy: -3,5 % (-2,5 %). Americké Statne
dlhopisy stratili -3,3 % (-1,7 %), ale ekonomické oslabenie v Eurépe viedlo k tomu, Ostatné 0.01% ©
0.01%

Ze europske dlhopisy vykazali lepSiu vykonnost, nemecké dlhopisy poklesli ,len:
-0,6 % (-1,6 %).

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana2/6
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* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych tdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je

garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a

odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana3/6
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PORTFOLIO -
k13.1.2025 i Rolujica vykonnost*

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 0Od zaciatku roka 1 rok
(Od 09. 12. 2024 do 09. 01. 2025) (Od 09. 10. 2024 do 09. 01. 2025) (Od 09. 07. 2024 do 09. 01. 2025) (Od 31.12. 2024 do 09. 01. 2025) (Od 05. 01. 2024 do 03. 01. 2025)

-1.92% +1.35% +4.02 % +0.19 % +11.55%

3 roky 5years Od zalozZenia

(Od 07.01.2022 do 03. 01. 2025) (Od 03.01. 2020 do 03. 01. 2025) (Od 01. 10. 2019 do 09. 01. 2025)

+6.74 % +25.39% +29.96 %

* \lykonnost je pocitana v eurach na zaklade historickych Gdajov. V ramci uvedenej vykonnosti je zahrnuty reinvestovany cisty kupén a nie su tu zahrnuté
celkové naklady (tzv. Ongoing cost). Uvedena vykonnost je definovana ako 12 mesa¢né obdobie pre kazdy kalendarny rok. Pozitivna vykonnost nie je
garantovana, historické vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Vykonnost v sebe nezohladruje provizie a naklady vzniknuté v suvislosti s upisanim a
odkupenim podielovych jednotiek fondu. Strana4/6
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MAKRO pohlad

V prostredi celkovo priaznivého rastu zostavame aj nadalej pozitivni, pokial ide o vyvoj na trhoch s rizikovymi aktivami a udrZiavame podiel akciovej €asti v blizkosti
neutralnej Urovne (50%).V ramci dlhopisovych investicii sme v portféliu navysili zastipenie Xtrackers Il EUR Corporate Bond ETF, ktoré sa sklada z korporatnych
dlhopisov investicného stupfa verejne emitovanych na eurobondovych a domacich trhoch eurozény. Tie by podfa naSho nazoru mali benefitovat zo silnych podnikovych
fundamentov a rozumného ocenenia kreditnych prirdZzok na eurépskom trhu.

ISIN Vaha v portfoélliu v % Rozdiel oproti
poslednej verzii

XTRACKERS GLOBAL GOVT BD ETF 1C EUR LU0378818131 37.50 % -7.00 %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF ACC IEOOOBI8OTI95 14.02 % 0.02 %
DB X-TRACKERS IBOXX EUR LIQUID C LU0478205379 12.56 % 7.56 %
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF - ACC IEOOOKXCEXR3 5.73 % -4.77 %
AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS UCITS ETF DR - USD (A) IEOOOLAP5Z18 5.26 % 0.26 %
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF DR (C) LU1437017350 2.99 % -0.01 %
DB X-TR.II-EONIA ETF LU0290358497 0.00% 3.00 %
AKCIE
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - EUR (C) LU1681038672 5.91 % 5.91 %
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - DAILY HEDGED EUR (C) LU1681049109 5.46 % 0.96 %
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS ETF DR (C) LU1437015735 5.09 % 0.09 %
AMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA UCITS ETF ACC LU2009202107 3.00 %
AMUNDI MSCI JAPAN ESG CLIMATE NET ZERO AMBITION CTB UCITS ETF EUR LU1602144732 2.48 % -0.02 %
ACC

* Alokacia zavisi od trhovych podmienok. Strana5/6




Uvedené informécie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporutcanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajica ani o¢akavana
buduca vykonnost nezarucuje skuto€nu vykonnost'v buddcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutocnit vlastnd analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a Gctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stipat'i klesat a nie st zaru¢ené ako navratnost
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zévisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méZe sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK)
alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v Statitoch fondov, oznameniach klti¢ovych informdcii alebo prospektoch fondov. BlizSie informécie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informécie reflektujd ndzor Amundi, st povaZované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknit'v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spésobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informéacii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované,
reprodukované, upravované, prekladané alebo 3irené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného sihlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finan¢ného trhu. Tieto
materialy nie st uréené americkym osobdm a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej

zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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