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TENKA HRANICA MEDZI DOVEROU A EUFORIOU

Na trhoch panuje nadSenie vd'aka uvolfiovaniu
pandemickych opatreni a nadeji na globalne
hospodarske ozivenie, ktoré je tahané USA

a Cinou. Na druhej strane sa zda, ze niektoré
segmenty trhu su prili§ dynamické (technologicky
sektor). Investori by si mali zachovat’ doterajsi
postoj k riziku, zostat’ ostraziti voc¢i asymetrickym
rizikam a sledovat’ d’alSi vyvoj.

VSADTE NA ROTACIU
RIZIKOVYCH AKTIiV

Rok 2021 bude rokom prilivu novych
ziskov a investori by na to mali hrat
prostrednictvom cyklickych3
a hodnotovych# akcii (v regiénoch,
ako je Eurépa a Japonsko), bez toho aby
sa zvySil ich celkovy rizikovy profil.
Zasadny je vSak stale kvalitny vyber akcii.
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VYUZITE ROZDIELY VO VLNE HLADAJTE KLENOTY NA
HOSPODARSKEHO OZIVENIA ROZViJAJUCICH SA TRHOCH

Dlhopisy s vysokym vynosom (HY)?,
najma europske, su opat’ stredobodom
pozornosti. Vyhliadky pre korporatny
sektor sa totiz zlepSuju v suvislosti
s hospodarskym oZivenim. Rozhodujuci
je vSak kvalitny vyber dlhopisov, lebo
niektoré sektory vykazuju znamky
ozivenia voci zranitelnejSim odvetviam,
ako je napriklad maloobchod.

ZatialCo dlhopisy rozvijajucich sa krajin
nadalej ponukaju vySSie vynosy.
Miestne cyklické akcie, najma azijske,
mozu ponuknut prilezitost' profitovat z
rotacie hospodarskeho cyklu. Investori
by mali zostat velmi vyberavy, pretoze
existuju vyznamné rozdiely medzi
jednotlivymi krajinami.

DO NADCHADZAJUCICH OBDOBI
S AKTIVNYM A VYVAZENYM PRISTUPOM

Vacésinu dobrych sprav tykajucich sa ockovania a hospo-
darskeho ozivenia uz trhy zapogitali, ale d’alSi rast by mohlo
priniest’ ozivenie firemnych ziskov. Investori by preto mali
zostat’ otvoreny rizikovym aktivam, najma cyklickym
a hodnotovym akciam (Japonsko, Eurépa). Treba zostat’
aktivny, ale v suc¢asnej dobe nezvysovat’ riziko. Okrem toho
je teraz €as prehodnotit’ relativne hodnoty v ramci tried
aktiv a medzi nimi. Napriklad pri dlhopisoch a statnych
dlhopisoch na rozvijajucich sa trhoch. Pokial ide o
centralne banky, je zasadné sledovat’ pohyb inflacie a
zaistit’, aby investori neboli zaslepeni chybnymi politickymi
krokmi. Celkovo je délezité zachovat’ dobre diverzifikované
portfélio a flexibilitu.
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1. Duréacia: Durécia je aktualny vypocet priemernej doby trvania vSetkych urokovych a kapitalovych tokov tykajucich sa portfélia. Vyjadrena v rokoch.
2. Americké Statne dlhopisy: Dlhodobé dlhopisy emitované ministerstvom financi USA v mene a za U€elom financovania americkej viady.

3. Cyklické akcie: Investicie, ktoré sa vyvijaju v nadvaznosti na hospodarsky cyklus.
4. Hodnotové akcie: Akcie su povazované za podhodnotené vzhladom k ocakavanej vykonnosti samotnej akciovej spolo¢nosti.
5. High Yield: DIhopisy s niz§im ratingom, ktoré vSak ponukaju vyssi vynos.

Dolezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporucanie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI.
Predchadzajuca ani o¢akavana buduca vykonnost nezaru€uje skuto¢nu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoénit vlastni analyzu rizik z hladiska
pravnych, darovych a Gétovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente.
Hodnota investicie a prijem z nej moze stupat i klesat' a nie s zaru¢ené ako navratnost investovanej ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne
alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investiénych nastrojoch
moze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad
vykonnostl informéacie o rmkach vratane rizik vyplyvajucu:h z0 zameranla na pnvate equny |nvest|(:|e a dalsie informacie su zverejnene v slovenskom Jazyku (Amundi SK) alebo

alebo www amundi sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, st povazovane za spolahlivé, av8ak nie je garantovana ich uplnost presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo¢nosti
zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouZitia informacii uvedenych v tomto
materidli. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spdsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informacii
uvedenych v tomto materidli. Informécie uvedené v tomto materiali nebudd kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo $irené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho
pisomného sthlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto
jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materidly nie st uréené americkym osobam a nie
s zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by
takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.
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