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BUBLINY, POLITIKA A ROTACIA K HODNOTOVYM! AKCIAM

Rastuce vynosy americkych dlhopisov uprostred
nadeje na hospodarske ozivenie spdsobuje, ze sa
trhy obavaju mozného postupného pozastavovania
programu nakupu dlhopisov americkou centralnou
bankou. Aj ked centralna banka v nasledujiucom
obdobi pravdepodobne zasadné kroky €init’ nebude.
Zhrnuté a podtrhnuté, postoj FEDu k udrzovaniu
podpornej politiky vyvolava urcéité obavy z navratu
inflacie, ¢o ma dosledky aj pre investorov.

KLUCOVE INVESTICNE TEMY

ZISKOVOST A CYKLICKE AKCIOVE
SPOLOCNOSTI

Oc¢akavame, ze zlepSena ekonomicka
situacia prispeje ku zlepSeniu
ziskovosti. Investori by sa stale eSte
mali zamerat' skor na cyklické® a
hodnotové! akcie (Eurépa, Japonsko,
finanény sektor), ktoré budu tazit' z
rastu trzieb. Stale plati ale nutnost
kvalitného vyberu titulov.
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ROZVIJAJUCE SA TRHY STALE SEGMENT KORPORATNYCH
SKRYVAJU POTENCIAL DLHOPISOV STALE DAVA ZMYSEL

Navzdory kra’g_kqgo_bej veleilie vnl’m’ame Korporatne dlhopisy mozu profitovat' v
dlhopisy rozvijajucich sa trhov pozitivne. kontexte zlepseného ekonomického a
V pripade akcii vidime potencial v finanéného vyhladu. Naviac plati, Zze
regione azijskych rozvijajucich sa trhov, centralne banky by mali pokracovat v
atraktivnym cenam. Klacovu ulohu pri Investori by v8ak nemali zabudnut na

vybere spravnych cennych papierov ale kvalitny vyber a diverzifikaciu v ramci
hraje analyza zdola nahor3. regionov.

PREFERUJEME AKCIE PRED DLHOPISMI A DIVERZIFIKUJEME

Investori by mali v prebiehajucom hospodarskom
oziveni hlPadat’ prilezitosti prostrednictvom akcii, ale
vyhnit’ sa drahym sektorom. Napriklad techno-
logickym akciam, ktoré vykazuju relativne vysoké
ocenenie. Rotacia k hodnotovym a cyklickym trhom
bude este nejaky cas pokracovat. Korporatne
dlhopisy su stale dolezitou zlozkou portfélia. Do
budicnosti vSak bude doélezité sledovat vyvoj
americkych statnych dlhopisovych vynosov a vyvoj
inflacie.

Dynamicky a agilni pristup v spolupraci s vysoko
diverzifikovanym portféliom je idealnym pristupom
pre dosiahnutie udrzatelnej vykonnosti.
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1. Hodnotové akcie: Akcie st povazované za podhodnotené vzhladom k o¢akavanej vykonnosti samotnej akciovej spolocnosti.
2. Cyklické akcie: Investicia, ktora sa vyvija v nadvéznosti na hospodarsky cyklus.
3. Bottom-up: Investicna stratégie zamerana skor na analyzu jednotlivych akcii nez na hospodarske a trhové cykly.

Dolezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investicné odporucanie ani analyzu investi¢nych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI.
Predchadzajuca ani otakdvana buduica vykonnost nezarucuje skuto¢nd vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoénit’ viastni analyzu rizik z hladiska
pravnych, dafovych a uctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym ciefovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto dokumente.
Hodnota investicie a prijem z nej méze stupat i klesat' a nie s zaruéené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne
alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch
méze kolisat v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a mdze sa menit. Upiné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad
vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajicich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo
anglickom jazyku (Amundi AM) na www amundi sk v $tatitoch fondov, oznameniach kli€ovych informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie informéacie ziskate na infosk@amundi com
alebo www amundi sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, st povaZované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Gplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti
zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktord by mohla vzniknat v désledku pouZzitia informécii uvedenych v tomto
materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spédsobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade informacii
uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nebudl kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajiceho
pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto
jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povaZzovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie st uréené americkym osobam a nie
su zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, & uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by
takéto zdielanie alebo pouZzitie zakazovali.

Datum prvého zverejnenia: 6. aprila 2021.
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