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O skupine Amundi

Amundi, so sidlom v PariZi, je najvacSim spravcom investicii v Eurépe a patri do TOP 102 z celosvetového hladiska podla
vysky spravovaného majetku. Pre svojich klientov spravuje aktiva v hodnote viac ako 2 240 miliard' eur a ponuka
klientom na celom svete komplexnu paletu v rdmci aktivnych aj pasivnych investi¢nych rieSeni a spravy realnych aktiv.

2240 1000 100 miliénov

s - 1 !
miliard € Viac ako 1 000 Viac ako 100 miliénov

Viac ako 2 240 miliard
eur pod spravou

institucionalnych

Klientov retailovych klientov

6

6 hlavnych investi¢nych 35
centier (Boston, Dublin, Pritomnost’
Londyn, Milan, Pafiz v 35 krajinach sveta
a Tokio)

Amundi,
Preco investovat? Doveru si treba ziskat.

Dlhodobé investovanie a hlavne pravidelné Pre viac informacii o skupine Amundi
je jednym z najefektivnejSich spdsobov navstivte stranky

ako zhodnotit svoje uspory.

Médzete si splnit svoje sny, zabezpecit' Vase
deti aj seba samého alebo si vytvorit financnu
rezervu.

Chcete viac?

géé Amundi Je tu pre Vas. Vyskusajte Amundi on-line platformu s takmer

Vdaka svojim schopnostiam v oblasti analyzy 200 fondami od vSetkych svetovych spravcov.

poskytuje Amundi retailovym, firemnym Pristup pre sprostredkovatelov:
a institucionalnym klientom investicné stratégie
arieSenia prisposobené ich potrebam, ciefom
a rizikovéme profilu.

fundoo.amundi.sk

Pristup pre klientov:

platforma.amundi.sk

'Zdroj: Data Amundi k 31.12. 2024.
2Zdroj: IPE ,Top 500 Asset Managers" uverejneny v juni 2024, na zaklade spravovanych aktiv k 31.12. 2023.
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Pioneer Fund - treti najstarsi fond na svete i s ondsovie od 10.2.1928

do 31. 12. 2024. Uvedené Udaje

Tlustrativne porovnanie vyvoja vykonnosti fondu Kumulativna Vykonnost p. a. o vykonnosti akcii, dlhopisu a pefiazného
v porovnani s hlavnymi triedami aktiv vykonnost (roéna priemerné trhu su reprezentované prislusnymi
a inflaciou od roku 1928 1928-2024 vykonnost) indexy: Ibbotson SBBI US Large Stock
TR USD (akcie), IA SBBI US LT Govt TR
Pioneer Fund 5703 840 % 11,96 % USD (dlhopisy) a IA SBBI US 30 Day TBill
L . TR USD (pefiazny trh). Tento material
americké akcie 1191323% 10,16 % obsahuje informacie o fonde Pioneer
e P . , , 0 0 Fund Class A (PIODX) - v Ceskej republike
americké firemné dlhopisy s vysokym vynosom 48 302 % 6,58 % sd investorom k dispozicii eurépske
americké 3tatne dlhopisy 10 697 % 4,94 % triedy fondu Amundi Funds US Pioneer
Fund ISIN: LU1883872258, LU1883872332
americky penazny trh 2183 % 3,23 % a LU1883872415. Spravcovska
spolo¢nost: Amundi Luxembourg S.A.
inflacia (CPI index) -1724 % 2,98 % Fondy maju krat$iu histériu ako

. . . < . X v o . zakladajuce fond Pioneer Fund.
V kazdom roku sme zaznamenali udalost, ktora otriasla finanénymi trhmi d

(niZ3ie uvedena tabulka ukazuje vykonnost hlavnych tried aktiv v jednotlivych rokoch od roku 1929)

Akcie Dlhopisy Per;:hzny Akcie Dlhopisy Pertlra;ny
L= | 1929  krach na newyorskej burze 8% 3% 47% 1956 EOYPtsa zmociiuje 7% 6% | 25%
Q a Suezského prieplavu
o .
- Bank of United States Py o Sovietsky zvaz usta
1930 | \yhlasuje dpadok 25% 5% 24% 1957 e o % 8% | 31%
kolaps Eurépskeho &
1931 enového systému -43% -5% 11% 3! 1958  recesia 43 % -6 % 1,5%
i t ti & .
0 1932 \TLIJeSIi gsig?jz ;Zr;/gs : -8% 17 % 1.0% | 1050 Fidel Castro sa ujima 12 % 29 30%
) moci na Kube !
0 | 1033 americké Urady zatvaraju 549 0% 03% i o
= vietky banky " 1960 Castro zaper§ americké 1% 14 % 27 9%
o ropné rafinérie !
1934  vrcholi hospodarska kriza -1% 10 % 0,2%
1961  postaveny Berlinsky mur 27 % 1% 2,1 %
1935 obcianska vojna v §panie|sku 48 % 5% 0,2% N L o =
1962 kar|b§ka krlza_, svet sa ocita na pokraji 9% 7% 27%
1936 | Nicivé blrky suZuji stredozapad 34% 8% 02 % 8 tretej svetovej vojny '
Spojenych 3tatov e £
1 - i 0 0
1937 Strajky ochromujd 15 tovarni . 0% 3% < 1963 | atentat na prezidenta Kennedyho 23 % 1% 3,1%
) General Motors . &
o 1964 Toskansky zaliv 17 % 4% 3,5%
& 1938 Nemecko hrozi vojnou 31% 6% 0,0 %
m . .
o demonstrécie za obcianske 9
| 1939  zatiatok druhej svetovej vojny 0% 6 % 0,0 % 1965 préva v USA 13% 1% 39%
1940 obsadekqie Fra(\c‘:’lzska 210% 6% 0,0 % 1966 vrcholi vojna vo Vietname -10% 4% 4,8 %
nemeckymi vojskami
1941 Utok na Pearl Harbor 12 % 1% 0,1% - 1967 | rasové nepokoje v Newarku 24 % -9 % 4.2%
~
(o))
Rada vojenskej vyroby USA zastavuje S atentéty na Roberta Kennedyho o o
Q 1942 akukolvek vystavbu 20% 3% 0.3% 3 1968 a Martina Luthera Kinga jr. 1% 0% 5:2%
o [}
T v USA je zavedeny pridelovy systém = nedostatok penazi v obehu,
g 1943 na potraviny a doméce potreby 26% 2% 04% 1969 prepad na trhoch 9% 5% B6%
- tazivy nedostatok invAi M
1944 3 20 % 3% 0,3% invazia do Kambodze, N
spotrebného tovaru 1970 ietnamska vojna sa stupfiuje 4% 12% 6,5 %
v3eobecné ocakavanie
1945 povojnovej recesie 36 % 1% 0.3% 1971 zmrazenie platov v USA 14 % 13% 4,4%
Strajky v oceliarnach, baniach N | . . .
1946 | energetickych zavodoch 8 % 0% 0.4 % 1972  Obchodny deficit USA dosahuje svoje 19% 6% 390
@ historické maximum !
- . B 5
o 1947  zaciatok studenej vojny 6 % 3% 0,5 % < 1973 celosvetova energeticka kriza s S 69%
e ) ) S (prvy ropny $ok) o '
& 1948 blokada Berlina 6 % 3% 0,8 % e féra Wat te prindtil ident
3 . - 1974 2féra Watergate prindtila prezidenta 27 % 4% 8,0 %
| 1949 Sovietsky zvaz vykonal 19.% 7% 11% Nixona k rezignacii
jadrovu skasku ! i ) .
1975 nejasna ekonomicka perspektiva 37% 9% 58 %
1950 zaciatok kérejskej vojny 32% 0% 1.2%
Zi ia ekonomik
- — 1976 Proces oZivovaniael y 24% 17 9% 51%
s - . 1977 prudky pokles trhov -7% -1% 51%
n 1952 Spojené Staty vyvlastfiuju oceliarne 18 % 1% 1,7%
n
o
7 Sovietsky zvaz testuje 1978 Pol Pot terorizuje KambodZu 7% -1% 72%
l 1953 Py -1% 4% 1.8% §
& vodikovi bombu !
o . .
5 1954 '}:‘r‘:i{:cg‘;"(\)’éobn:joi\)lrekroc'| 52 05 7% 0,9 % 1979  prudky vzostup cien ropy 9% @ -1% 10,4 %
. ) ) ) jvy33ia trokova sadzb dzibanko-
1955 otazne zdravie prezidenta Eisenhowera 32 % -1% 1,6 % 1980 ngr:ytsrsr:i l\jr}?is?c\’)/fiis_avizacaazg ?Oe%n anko 32% -4% 11,2%

Akciové trhy dlhodobo rasta napriek neustalym trhovym vykyvom a , katastrofam®. VEasnym vstupom
do dlhodobej akciovej investicie zvySte perspektivu vysSieho vynosu. Samozrejme plati, Ze hodnota

investicie a prijem z nej moZe stipat aj klesat'a navratnost’investicie nie je mozné zarucit.
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Akcie Dlhopisy Pel:rahzny
1081 zaéiatok_hlbqkej _ 59 2% 14,7 %
ekonomickej recesie
najhorsia recesia N o
@ 1982 za poslednych 40 rokov 21% 40% 10,5%
0
o))
7 bombardovanie americkej ambasady
1 0 0
% 1983 a kasarni namorného vojska v Libanone 23% 1% 8.8 %
(o))
- Sovietsky zvaz bojkotuje o
1984 letnd olympiadu v Los Angeles 6% 16% 9.9%
oZivenie ekonomiky N
1985 je velmi pomalé 32% 31% 7.7 %
narodna zadlZenost Spojenych Statov
1986 prekracuje hranicu 2 biliénov dolarov 19% 25% 6:2%
,Cierny pondelok” 0 0
- 1987 115 newyorskej burze 5% 3% 55%
&
) | 1988 nicivé suchd v USA 17 % 10 % 6,4 %
S
1989 pad Zeleznej opony v Eurépe 32% 18% 8,4 %
1990 | invazia do Kuvajtu -3% 6 % 7.8 %
1991 vojnav Perzskom zélive 31% 19 % 5,6 %
1992  pouli¢né nepokoje v Los Angeles 8% 8% 3,5%
a
= zaplavy v priemyselnych
Fl ap 0 0
&> 1993 plastiach USA 10% 18% 29%
o
1994  Strajk bejzbalovej ligy 1% -8% 39%
1995 bombovy utok v Oklahoma City 37% 32% 5,6 %
1996 konflikt v kongrese pri schvalovani 230 1% 520
rozpoctu zapricinil kolaps Statnej spravy .
1997 Hong Kong je vréteny 3% 16% 53%
o pod spravu Ciny .
o
o
Y rokovanie o odvolani
1 0 0 0
I 1998 prezidenta Clintona 29% 13% 49%
o
1999  konflikt v Kosove 21% 9% 4,7 %
2000 technologicka bublina praska -9 % 22% 59 %
2001 utok na dve veze (WTC) -12% 4% 3,8%
Gctovné Skandaly firiem Enron, N o
| 2902 \yait Disney a dalsich S2% | 18% | 16%
o
o
Gy 2003 zaCiatok druhej vojny v Perzskom zalive 29% 1% 10%
S - invazia do Iraku '
o
o~
2004 rekordna sezdéna hurikanov 1% 9% 1,2%
2005 hurikany Katrina a Rita 5% 8% 3,0%

Akcie

Dlhopisy

Pefazny

trh
bublina s nehnutelnostami o o
2006 v USA praské 16 % 1% 4,8 %
2007 zaciatok hypotekarnej krizy v USA 6 % 10 % 4,7 %
o
é bankrot i ticnej bank
) ankrot investi¢nej banky _
= 2008 Lehman Brothers 37% 26% 1.6 %
S
2009 v USA krachuje takmer 100 bank 27 % -15% 0,1%
2010 zaciatok dlhovej krizy 15 % 10 % 0,1%
2011  prvé znizenie ratingu USA v histérii 2% 27 % 0,0%
znizovanie ratingu krajin zapadnej Eurépy 9 o
) 2012 (Franctzsko prichddza o rating AAA) 16% 3% 01%
S
(X najvacsi pokles ceny zlata
1 - 0
= 2013 za viac ako 30 rokov 32% 13% 0.0%
Q
2014 ruska anexia Krymu 14 % 25% 0,0 %
2015 vyrazny pokles ceny ropy 1% -1% 0,0 %
2016  Brexit Velkd Britania v (efer(snde ) 12 % 20 02%
rozhodla o svojom vystipenie z EU
2017 hrozba VOJnovgho konfliktu 220 6% 0.8 %
so Severnou Kéreou
obchodné vojny, strach
2018 astu urokov 4% 1% 18%
2019 Zdporne urokgve sadzby, 2% 12 % 21%
strach z recesie
2020 pandémia koronavirusu COVID 19 18 % 17 % 0,4 %
2021 energetickd kriza a strach z inflacie 29 % -5% 0,0 %
. 2022 Voinana Ltllfrajme, vysolka,lnﬂlaua 8% 26% 1,4%
* a pokracujuca energetickd kriza
o~
(=] . . . . .
] 2023 Vojnovy konfl{kt na Blizkom vychode, 26 % 4% 49%
strach z recesie
Rastlce geopolitické napétie a oba
2024 Jeop P W 25% -7.2% 5,4 %

z mozného spomalenia ekonomiky

Zdroj: Morningstar. Uvedené Gdaje o vykonnosti akcii, dlhopisov
a penazného trhu su reprezentované prislusnymi indexami:

Ibbotson SBBI US Large Stock TR USD (akcie), IA SBBI US LT Govt
TR USD (dlhopisy) a IA SBBI US 30 Day TBill TRUSD (penazny trh).

Histéria nam neunavne predklada dalSie a dalSie dovody preco

neinvestovat. Znamena to snad,

Ze si mame peniaze ukladat do banky, alebo dokonca pod vankus? Nie! Naopak, data ukazujd, Ze zlaknut'sa
a vybrat prostriedky v ¢ase krizy alebo vébec neinvestovat' sa moze tazko nevyplatit. Akciovy fond Pioneer
Fund (PIODX) je skvelym prikladom spolocného prinosu dlhodobého investovania a schopnosti akcii
generovat'rast. Za 97 rokov vzrastla vykonnost fondu o 5 703 840 %,, teda asi 533x viac ako vykonnost’
americkych Statnych dlhopisov a 3 308x viac ako inflacia v USA. Predchadzajica vykonnost nezarucuje
skutocnu vykonnost'v budiicom obdobi. Ak sa chcete dozvediet viac o investovani, volajte na bezplatnu linku
0800 300 111, napiste na infosk@amundi.com alebo navstivte www.amundi.sk.

Urcené pre neprofesionalnych klientov
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Histéria by€ieho a medvedieho trhu

Tento graf zobrazuje historicky vyvoj indexu S&P 500 (vyvoj cien 500 najvacSich americkych firiem) v dobe by¢ich
(rastucich) a medvedich (klesajucich) trhov, a expanzii a recesii. Napriek tomu, Ze minulé vynosy nie st zarukou
vynosov budducich, verime, Ze tento graf prinasa novy pohlad na prinosy dlhodobého investovania.

-

Byci trh

+ Je pocitany ako rast, ktory nasleduje po
poklese vysSom ako 20 %, a ktory pokracuje
do dosiahnutia dalsieho najvyssieho bodu.

+ Priemerné trvanie by€ieho trhu je 7,8 roka,
s priemernym zhodnotenim 414 %.

Medvedi trh
- Pocitany ako pokles o viac ako 20 %, ktory pokracuje
- Priemerné trvanie medvedieho trhu je 1,2 roka

s priemernou kumulativnou stratou -38 %.

3,7 roka 13,9 roka 15,1 roka
193 % 815 % 936 % 12,9 roka 11 rokov
0, 0 0 0,
34 % p.a. 17 % p.a. 17 % p.a. 845 % 12,8 roka 488 % 1,8 roka
6,4 roka 19 % p.a. 817 % 18 % 102 %
144 % 19.9% p.a. 5,1 roka aay I P
15% p.a. 2,5 roka 108 % p-a:
76 % 16 % p.a. 2,2 roka
25 % p.a. 66 %
‘ ‘ I 26 % p.a.
\ 1 " ‘ 1 | ™
6 mesiacov 6 mesiacov
~22 % 22 % 1,6 rpka g 1.8 rgigy . 1 mesiac 0,8 roka
-29% -43 % 3 mesiace 21 roka 13 roka 234 % 24 9%
-209 _270 _ ' '
20% p.a. -27 % p.a. 30 % _45 9% 251 %
-25%p.a. -41%p.a.
2,8 roka
-83 %
-47 % p.a.
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
B Bycitrh [l Medveditrh Ekonomicka recesia Zdroj: Morningstar

Upozornenie: Marketingovy material. Tento materidl obsahuje informdcie o fonde Pioneer Fund Class A Shares, na Slovensku su investorom
k dispozicii eurépske triedy fondu Amundi Funds US Pioneer Fund, SFDR ¢€lanok 8, ISIN: LU1883872332, LU1883872332 a LU1883872415. Fondy maju
kratSiu histériu ako zakladajuci fond Pioneer Fund. Fond podporuje environmentélne €i socidlne charakteristiky, ale jeho cielom nie je udrzatelna
investicia. Manazérska spolo¢nost fondu je Amundi. Pred akymkolvek investi¢nym rozhodnutim sa prosim zozndmte so Statttom fondu a Klt¢ovymi
informaciami pre investorov. Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investi¢né odporucania ani analyzu investi¢nych prileZitosti
zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi. Uvedené informdcie nepredstavuju poradenstvo, investi¢né odporucanie ani analyzu inves-
ticnych prileZitosti. Predchadzajica ani o€akavana buduica vykonnost nezarucuji skuto€nd vykonnost'v budiicom obdobi. Pred investiciou by
klient mal vykonat'vlastnu analyzu rizik z hladiska pravnych, dafovych a tctovnych konsekvencii, bez toho aby sa spoliehali vylu¢ne na informacie
v tomto dokumente. Cielovy trh jednotlivych produktov nemusi zodpovedat cielovému trhu zakaznika a klient sa méZe nachadzat'ako mimo cielové-
ho trhu, tak aj v negativnom ciefovom trhu. Cielovy trh je moZné vyhodnotit'az na zaklade informdacii poskytnutych zakaznikom distributorovi produk-
tu. Hodnota investicie a prijem z nej méZe stlpat aj klesat a nie je zaru¢ena navratnost investovanej €iastky. Vynos pri investi¢nych nastrojoch v cudzej
mene mbze kolisat'v désledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méze sa menit. Uplné nazvy po-
dielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach a dalSie informdacie su zverejnené v slovenskom (Amundi SK), alebo anglickom ja-
bezplatnej informacnej linke 0800 300 111, infosk@amundi.com. Spolo¢nost Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. ani jej materska spolo¢-
nost Amundi Asset Management (Amundi AM) neprijimaju Ziadnu priamu ani nepriamu zodpovednost, ktord by mohla vzniknut'v désledku pouZitia
informacii uvedenych v tomto materidli. Uvedené spolocnosti nie je moZné volat akymkolvek spdsobom na zodpovednost'za akékolvek rozhodnutie
alebo za akukolvek investiciu vykonanu na zéklade informécii uvedenych v tomto materidli. Informéacie uvedené v tomto materiali nemézu byt kopiro-
vané, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozSirované medzi tretie osoby bez predchadzajiceho pisomného sthlasu, ani medzi subjektmi
v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktora by vyZadovala registraciu spolo¢nosti Amundi SK, alebo Amundi AM, alebo ich produktov v tejto jurisdikcii,
alebo v ktorych by mohla byt povaZovand za nezakonnu. Tieto materidly neboli schvalené reguldtorom finanénych trhov. Tieto materidly nie su
urcené americkym osobam a nie st uréené pre oboznamenie alebo pouZitie akoukolvek osobou, ¢iide o kvalifikovaného investora alebo nie, z akej-
kolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto oznamenie alebo pouZitie zakazovali. Informacie su platné ku driu 28. 2. 2025.
© 2024 Morningstar. V3etky prava vyhradené. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente patria spolo¢nosti Morningstar a/alebo poskytovatelom ich
obsahu, nemoZno ich reprodukovat ani redistribuovat'a neponukaju Ziadnu zaruku presnosti, Uplnosti alebo relevantnosti. Spolo¢nost Morningstar
ani jej poskytovatelia obsahu nenest zodpovednost'v pripade Skod alebo strat vyplyvajucich z pouZitia tychto informacii.
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