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Kdysi davno v roce 1996

Budoucnost je nejista a nikdo nema kfistalovou kouli

FACEBOOK - Neexistoval, Markovi Zuckerbergovi bylo 12 let...

AMAZON - Zalozen o dva roky drive, stale soukroma firma prodavajici knihy online...

TESLA - Neexistovala, Elon Musk pravé spoluzalozil softwarovou spolecnost Zip2 a stale spal na gauci v kancelafi...

APPLE - Cena akcii spolecnosti Apple byla na historickém minimu, prochazela vaznou finan¢ni krizi, Steve Jobs se
vratil na pozici generalniho feditele o rok pozdéji...
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- 2021

1996

25 let nepretrzitych krizovych udalosti, index MSCI World pfesto vzrostl o vice nez 500 %

Od brezna 2009 vzrostl index MSCI World 5x!
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Source: First Eagle Investment Management. Data zafi 2021.
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25 let vynikajici vykonnosti
Ackoliv strategie fondu nesleduje zadny benchmark, od svého zalozZeni (srpen 1996) prekonava akciove indexy.

FEAIF

MSCI World Growth

MSCI World

MSCI World Value 6,53%

Zdroj: First Eagle Investment Management, ktery ukazuje obdobi od zaloZeni fondu 12. srpna 1996 do konce zafi 2021. Podfond nema oficialni referenéni hodnotu. Uvedeno pouze pro ilustraéni ucely, mize byt zménéno
bez predchoziho upozornéni. Podrobnosti o investi¢nim cili a investiéni politice naleznete v prospektu a dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory. Podfond neposkytuje zaruku vykonnosti ani kapitalu. Amundi
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Dlouhodobé lepsi vykonnost zacina tim, ze se vyhnete

trvalé ztrate kapitalu

First Eagle Amundi
International Fund

MSCI World

Vyskyt historické zaporné vykonnost na klouzavych obdobich 1 roku, 3 let a 5 let od srpna 1996

Zdroj: First Eagle Investment Management, ktery ukazuje obdobi od zaloZeni fondu 12. srpna 1996 do konce zafi 2021. Podfond nema oficidlni referenéni hodnotu. Uvedeno pouze pro ilustraéni ucely, mize byt zménéno
bez predchoziho upozornéni. Podrobnosti o investiénim cili a investi¢ni politice naleznete v prospektu a dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory. Podfond neposkytuje zaruku vykonnosti ani kapitalu. Translated

I
with www.DeepL.com/Translator (free version)
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Jeden tym, jedna filozofie, jeden cil

Chranit dlouhodobé kupni silu bohatstvi

First Eagle Amundi

International Fund

Bezpecénostni marze

Diverzifikace

Cenné papiry
vazané na zlato
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First Eagle Amundi International Fund

Tri investicni bloky pro dlouhodobé feSeni spravy majetku do kazdého pocasi

9% Hotovost a jeji ekvivalenty
0%-30%

Akcie

60%-90%

14% Cenné papiry vazané na zlato
5%-15%

meee——— Source: First Eagle Investment Management. Data as of end September 2021.
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Investujeme jako bychom byli majitelé firem
Pozice drzené od vzniku fondu (srpen 1996)

T. HASEGAWA  ®to,, ~ LOTTE
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Zdroj: First Eagle Investment Management, ktery ukazuje obdobi od zaloZeni fondu 12. srpna 1996 do konce zafi 2021. Podfond nema oficialni referen¢ni
hodnotu. Uvedeno pouze pro ilustraéni Ucely, mize byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Podrobnosti o investiénim cili a investi¢ni politice naleznete v
— prospektu a dokumentu s kli€¢ovymi informacemi pro investory. Podfond neposkytuje zaruku vykonnosti ani kapitalu. Translated with www.DeepL.com/Translator

(free version) Amundi
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Stejna filozofie, ale prizplisobeni se ménicimu se svétu

Rust Spektrum

nehmotnych aktiv disrupce




Rust dulezitosti nehmotného majetku
Vyhledavani modernich slozek bohatstvi

10

Nizka cenova
elasticita

FrancCiza

Know-How Uzavreni

Dominantni
trzni podil

Vyznamné

vstupni bariéry Vysoké marze
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Vysoka vérnost klientu

Amundi
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Spektrum disrupce

Udrzitelné konkurencni vyhody nejsou tak udrzitelné jako v minulosti

Technologie ZvySeny monitoring

Regulace Specializovany vyzkum

Chovani spotrebitelt Pozice a velikost

Amundi
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Nas pristup k ESG

Pro dlouhodobé investory je kliCova udrzitelnost

PfizpUsobivé
. chovani
Riziko
&

Vyzmanost . .
Bezpeclnostni

marze'

Signatory of 4
] Principles for d |CGN a2 'C i e ®
- Aot - ouncil of Institutional Investors
=EEE Ier:ﬂrrnFnr F International Corporate Governance Metwork The voice of corporate governance
— 1.) Global Value Team definuje "bezpecnostni marzi" jako rozdil mezi nakupni cenou spole¢nosti a nasim odhadem jeji vnitfni hodnoty.

Amundi
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Zakladni uvahy

Svét je nejisty,
ale nepodcenujme
pokrok lidstva

Obdobi
nevyrazné
trznich vynosu

se opakuiji, ale je
témeér nemozné je
predvidat
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Disciplina,
prizpusobivost a
trpélivost jsou
klicové k dosazeni
k uspéchu
pri investovani
v dlouhodobém
obdobi

AAAAAAAAAAAAAAA
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Svet po Covidu: nejvyssi zadluzeni a historicky nizké urokoveé sazby

Pétileté klouzavy vykonnost indexu MSCI World za poslednich 30 let

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%
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Zdroj: First Eagle Investment Management. Udaje ke konci zafi 2021 Uvedeny pouze pro ilustraci, mohou byt zmé&nény bez predchoziho upozornéni.
s POdrobnosti o investiénim cili a investiéni politice naleznete v prospektu a dokumentu s kli€ovymi informacemi pro investory. Podfond nenabizi zaruku

vykonnosti ani kapitalu. Am u nd i
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Vyzva v narustu ménové zasoby

Rust ménové zasoby v USA vs. vynosy amerického penézniho trhu

30

25

20

S M2 growth Cumulative Return from Re-investment in T-bills
15

10

e _awm_swm_Swn_Se Sl

0
1971 1975 1979 1983 1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019

e 7droj: Haver/US Treasury, Bloomberg, FEIM. K 31. 8. 21. Minula vykonnost nezarucuje budouci vysledky. Index: leden-1971=100 a Ii
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Oceneni akcii

Hodnota indexu S&P 500vzhled k ziskovosti firem ocenénych o inflaci

AN :

1987 COVID-
1973-74 Propad 19
Ropna krize akciového trhu GFC
- Price Relative to Trailing Peak Earnings* Average (1960-Aug 2021) O Significant Dates

— “Covid-19" datovy bod odraZi SPX low-point na bfezen 23rd 2020. Zdroj: Shiller, Robert J., Yale University, FEIM. Udaje k 28. 9. 21.

Amundi
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Svet po Covidu: nejvyssi zadluzeni a historicky nizké urokoveé sazby
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Zdroje: MMF, Historical Public Debt Database; MMF, World Economic Outlook database; JST Macro-History database; Maddison Database Project; Thomson Reuters

Datastream, Global Financial Data; a vypocty pracovniki MMF
= Poznamka: Rady verejného dluhu k HDP a dlouhodobych drokovych sazeb pro vyspélé ekonomiky vychazeji ze stalého vzorku 20 zemi vazeného podle HDP v parité
kupni sily. Prvni svétova valka = prvni svétova valka; druha svétova valka = druha svétova valka.
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Inflace: do€asny jev nebo zména paradigmatu?

Inflace (meziro€ni zména)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PCE (All tems) e==PCE (Core) e===CP| Allltems CPI Core

Zdroj: FactSet, First Eagle Investment Management. Udaje ke konci zaFi 2021 Uvedeny pouze pro ilustraci, mohou byt zmé&nény bez predchoziho upozornéni. Podrobnosti o investiénim cili a politice naleznete v prospektu a
T dokumentu s kli€¢ovymi informacemi pro investory. Podfond nenabizi zaruku vykonnosti ani kapitalu.

Amundi
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Inflace: docCasny jev

20

Inflaéni
Ménov8 &
Hospodairska
politika

Post-Covid
zotaveni

Cyklické
Inflacni
Sily

Restrukturalizace

dodavatelskych
fetézcu

VS

Pracovni podminky
po Covidu

Udrzitelna
ekonomika

Oteviené
otazky

nebo zmeéna paradigmatu?

Strukturalni
Deflacni
Sily

Starnuti populace

Vyssi regulace
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Digitalizace

Automatizace

Politické zmény

Amundi
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Portfolio vytvorené s ohledem na aktualni trzni trendy a rizika

Profit z ekonomického oziveni :
VyS§si zastoupeni financnich tituld
a firem z pramyslovych odvétvi

Cyklické /
Ocenéni na
zaklade
hodnoty

Potencialni ochrana
proti inflaci:

VySSi zastoupeni
Cennych papirt vazanych
na zlato, nemovitosti,
energeticky sektor

Realné

oceneéni aktiv
Ocenéni:

Kvalitni rdstové tituly, ocenéni

pfiznivé vzhledem k vnitfni hodnoté

Zdroj: First Eagle Investment Management. Udaje ke konci zaFi 2021. Uvedeno pouze pro ilustraéni ugely, miiZe byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Clenéni je aktuaini a miZe se zménit.

Portfolio je aktivné Fizeno. Sektorové alokace se budou v jinych obdobich liSit a neodrazeji zavazek k investi¢ni politice nebo sektoru. Nazory vyjadfené v tomto dokumentu jsou nazory tymu

investiéniho managementu spole¢nosti First Eagle ke konci bfezna 2021 a mohou se zménit. Portfolio je aktivné fizeno. Sektorové alokace se budou v jinych obdobich ménit a neodrazeji zavazek
K investi¢ni politice nebo sektoru

Amundi
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Pragmaticka a disciplinovana selekce jako potencialni zdroj alfy

ALFA Hodnota

Riziko ocenéni Uvadajici riziko

Amundi
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Hondotové investovani ma siroky zaber, rozhodujici je vzdy cena

Slozeni portfolia podle investiéniho stylu (as of end August 2021)

Hondotovy Blend Ruistovy

Weighting %
25 | 32 | 21 |

Large Cap

Mid Cap
O1
O
N

1 1 1

Small Cap

First Eagle Amundi International Fund

e Zdroj: Morningstar. Udaje ke konci srpna 2021. Uvedeno pouze pro ilustraéni Géely, miZe byt zménéno bez pfedchoziho upozornéni. Clenéni je aktualni a -
muze se zménit. Na zakladé klasifikace MSCI. Podfond neposkytuje zaruku vykonnosti ani kapitalu. Amundl
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Selekce jako potencialni zdroj nadvykonnosti

NAVER

B Jihokorejska spole¢nost poskytujici informacéni technologie a komunikacni sluzby
B Dominantni vyhledavac a internetové nakupni stranky v Jizni Koreji

B Znacka, rozsah a sitové efekty vytvareji vyznamné prekazky vstupu, vysoké marze a silnou loajalitu zakazniku

- CRIOAS HRhero]
ARG Bioa A

ol 287| E
2Aoh=

oE@Oo@
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nEe

Zdroj: First Eagle Investment Management, stav ke konci zafi 2021. Uvedeno pouze pro ilustracni G¢ely, mtze byt zménéno bez pfedchoziho upozornéni.
= DrZba portfolia by neméla byt povazovana za doporuc¢eni k nakupu nebo prodeji cennych papirt a podléha riziku. VSechny ochranné znamky, loga a obrazky

[ ]
pouzité pro ilustraéni Ggely v tomto dokumentu jsou majetkem pisludnych viastnikd. Amundl
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Selekce jako potencialni zdroj nadvykonnosti

COLGATE - PALMOLIVE

B Americka spolecnost specializujici se na spotfebni zbozi pro domacnost, zdravotni péci, osobni hygienu a
veterinarni vyrobky.

B Dominantni svétova spoleCnost vyrabégjici zubni pasty

B Efekty znacCky a rozsahu vytvareji silnou loajalitu zakaznikl a nizkou cenovou elasticitu a stabilni marze

Zdroj: First Eagle Investment Management, stav ke konci zafi 2021. Uvedeno pouze pro ilustracni Gcely, muze byt zménéno bez predchoziho upozornéni.
Drzba portfolia by neméla byt povazovana za doporuéeni k nakupu nebo prodeji cennych papiri a podléha riziku. V8echny ochranné znamky, loga a obrazky

e POUZIité pro ilustracni Gcely v tomto dokumentu jsou majetkem pfislusnych viastniku.

25 |
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Srovnani vykonnosti v porovnani s trhem

MSCI World MSCI World Growth MSCI World Value

0% X . . ,
Celkova vykonnost % Casu, kdy fond pfekonal vykonnost indexu

77.8% 78.7% 86.3%

< 5% per

94.1% 97.8% 85.1%
annum

Casové obdobi

w

96.5% 100% 88.8%

Historicky vyskyt prekonani vykonnosti oproti MSCI World, MSCI World Growth a MSCI World Value, kdyz tyto
indexy zaznamenaly celkovy vynos <5 % ro¢né za 12mésicni klouzavé obdobi (1 rok), 36mési¢ni klouzavé
obdobi (3 roky) a 60mésicni klouzavé obdobi (5 let) od srpna 1996.

Zdroj: First Eagle Investment Management; Amundi Asset Management - mési¢ni Udaje, bez poplatku, tfida akcii AUC, od zaloZeni, v USD, ke konci zafi 2021. Minula
vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Srovnani s MSCI World (NR), MSCI World Value (NR) a MSCI World Growth (NR) je uvedeno pouze pro

e jlustraci. Nejedna se o referenéni hodnotu Podfondu a nepfedstavuje drzbu Podfondu. VySe uvedené udaje nejsou uréeny k pfimému srovnani z hlediska vykonnosti
fondu s uvedenymi indexy a nelze se na né v tomto ohledu spoléhat.

26 |

D 2
FIRST EAGLE

INVESTMENT MANAGEMENT

Amundi

ASSET MANAGEMENT




j’
FIRST EAGLE

INVESTMENT MANAGEMENT

KliCové poznatky z dnesni prezentace

Vykonnost Portfolio Vyhled

Zameéreni na Dobra pozice pro vyuziti
Solidni absolutni vytrvalost, vzacnost, ekonomického

i relativni vykonnost odolnost znovuotevreni
Vv porovnani s indexy Vysoky podil & odolnost v pripadé
aktivnich akcii vysSi budouci inflace

Source: First Eagle Investment Management, ke konci zafi 2021. Uvedeno pouze pro ilustrativni Uéely, mGze byt zménéno bez predchoziho upozornéni.
Podrobnosti o investi¢nim cili a politice naleznete v prospektu a dokumentu s klicovymi informacemi pro investory. Podfond nenabizi vykonnost ani
kapitalovou zaruku.

Amundi
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Pravni upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiCni doporuCeni ani analyzu investiCnich pfilezitosti ze strany
kterékoli spoleCnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oCekavana budouci vykonnost nezaruCuje skuteCnou vykonnost v
budoucim obdobi. Pfed investici by klient mel proveést vilastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci,
aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh tohoto produktu nemusi odpovidat cilovému trhu
adresata tohoto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, muze stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost investované
Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pFisIuéné
obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkum hospodarem fondu. Vynos u cizoménovych investiCnich nastroju muze
kolisat v disledku vykyvu mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit. Uplné nazvy
podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dalSi informace jsou zveFejnény Y c”:eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve
www.amundi. cz Uvedené informace reflektu;ji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehllve nicmeéné neni garantovana jejich

uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovednost
ktera by mohla vzniknout v dUsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spoleCnosti neni mozné volat
jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zaklade informaci uvedenych v
tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, pfekladany nebo
rozSifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by
vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktu v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nhezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materialy nejsou urCeny
americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at’ jiz se jedna o kvalifikovaného investora,
Ci nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi
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