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TRHY NA RAZCESTIi = NOVE PRILEZITOSTI

Proces obnovy ekonomiky po koronavirusovej
krize prinasa vznik novych investi€nych
prilezitosti. Investori by si mali sledovat’
odtrhnutie finanénych trhov od doposial
slabého, ale postupne sa zlepsSujuceho,
ekonomického prostredia. Mali by teda zachovat’
opatrny pristup a désledne riadit’ rizika.
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FRAGMENTACIA NA TRHU
KORPORATNYCH DLHOPISOV

Trhy skér odmenia spolo¢nosti, ktorym sa
podarilo vymanit’ z krizy, ako tie, ktoré su
nou stale postihnuté. Fragmentacia trhu

ponuka prilezitosti medzi dlhopismi
Investiéného stupna? a sekuritizovanymi
dihopismi3- NajddleZitejSia je stale
orientacia na kvalitu.

CINA MOTOROM BUDTE SUCASTOU
EKONOMICKEHO RASTU TRENDU ESG*
Cinske data indikujuce Sucasna kriza zhorSuje socialnu
pretrvavajuci ekonomicky rast a nerovnost tym, Ze postihuje najviac
obnovu po koronavirusovej krize. zranitelné socialne skupiny.
Spolu s Cinou pokraduju v raste K tomu je tu vSadepritomna potreba
aj dalSie azijske krajiny — Korea, zefektivnit ,zelend® infrastrukturu.
Taiwan. Investori by si napriek Investori s vaésou pravdepodobnostou
tomu mali starostlivo vyberat’ ocenia tie firmy, ktoré dodrzuju ESG
medzi azijskymi aktivami. kritéria.

NA RIZIKO JE CAS, ZOSTANTE OBOZRETNI

V sucasnej dobe t'azia trhy z nizkych
urokovych sadzieb a pokracujucej viadnej
podpory. Do budicnosti sa vsak s touto

podporou pogcita iba v pripade, pokial’ by sa
ekonomicka situacia dramaticky zhorsila.
Pretrvavajuca vladna podpora ukludnuje
situaciu na trhoch, su€asne vedie k otvaraniu
noznic medzi hodnotovym a rastovym Stylom
investovania.

V tomto prostredi by mali investori hfadat’ nové
prilezitosti so zachovanim opatrného pristupu,
ato v pripade, ze by vladna podpora bola

utimena, alebo by dosSlo k vysokej inflacii.
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1 Cyklické Investicie: Investicie, ktorych cenovy pohyb sleduje vyvoj ekonomiky.

2 Investiény Stuperi: Tyka sa cennych papierov emitovanych emitentom obchodovatelnych dlhopisovych cennych papierov alebo dlhopisov, u ktorych je rating Standard & Poors

vacsi alebo rovny BBB-. Dlhopisy s investi¢énym stupfiom su réoznymi ratingovymi agentirami povazované za dlhopisy s nizkym rizikom nesplatenia.

3 Sekuritizované dlhopisy: Dlhopis, ktory je vydany ako obchodovatelné finan¢né aktivum.

4 ESG Kritéria: Hodnoti spolo¢ensku zodpovednost firmy voci Zivotnému prostrediu, socidlnemu prostrediu (spravanie k ich zamestnancom a klientom) a riadenie spolo¢nosti
(korupcia). Pouzivanie tychto kritérii, mimo tych finanénych, vytvara spoloensky zodpovednu spolo¢nost a odliSuje ju od tradi¢nych spolo¢nosti.

Doélezité informacie

Uvedené informéacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investi¢né odporucanie ani analyzu investiénych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajica
ani o¢akavana buduca vykonnost' nezaru€uje skutocnu vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskuto¢nit’ vlastni analyzu rizik z hladiska pravnych, dariovych a
uctovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto dokumente. Hodnota investicie a prijem z
nej moze stupat i klesat a nie su zaru¢ené ako navratnost' investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni
dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investicnych nastrojoch méze kolisat' v dosledku vykyvov
menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehfad vykonnosti, informéacie o rizikach, vratane rizik
vyplyvajlcich zo zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www amundi sk v
nazor Amundi, si povaZované za spofahlivé, avéak nie je garantovana ich dplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolognosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima
Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktord by mohla vzniknut' v désledku pouZzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolocnosti nie je mozné akymkolvek spdsobom
vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade informacii uvedenych v tomto materidli. Informacie uvedené v tomto materiali
nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo
jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povaZzovana za nezakonnu. Tieto
materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie st uréené americkym osobam a nie st zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o
kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.

Datum prvého zverejnenia: 19. 10. 2020.



