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«/ Investiéna filozofia fondu je zalozend na hodnotovom
pristupe. Cielom fondu je ponuknut investorom

Kurz fondu First Eagle Amundi International posilnil rieSenia usilujuce sa o stabilnu a pozitivnhu vykonnost a

v priebehu posledného stvrtroku tohto roku o 3,16 % (USD dlhodobé zachovanie kupnej sily kapitalu.

trieda). Vykonnost podporili najma akcie, dalej potom cenné

papiere viazané na zlato. +/ Hodnota majetku pod spravou: 6,6 mld. USD.

Financ¢ny sektor, tovar dlhodobej spotreby a sektor zdravot-

nej starostlivosti boli z hladiska detailnejSieho rozboru sekto- « Pocet pozicii v portféliu fondu: 130.

ry, ktoré kladne ovplyvnili stvrtrocnd vykonnost fondu.

Horsie si viedli komunikacné sluzby. Verejné sluzby

a informacné technoldgie tiez zaostavali.

NiZKE RIZIKO VvY$Si RIZIKO

Potencidlne nizsi vynos Potencidlne vyssi vynos
KLUCOVA AKTIVITA Medzi jednotlivymi akciami fondu najviac prispeli spolo&nosti Compagnie Finan-
VO FONDE ciére Richemont, C.H. Robinson, Anthem, Microsoft a Weyerhaeuser. Na odvratenu

stranu rebric¢ka sa zaradili spolo¢nosti Teradata, Comcast, Danone, Alibaba a Mitsu-
bishi Estate. V priebehu stvrtroka sme predali tri akcie; akcie spolocnosti Diageo
a Linde dosiahli nds odhad vnutornej hodnoty. Dalej doslo k zmene nasho investicné-
ho pristupu v spoloc¢nosti Rexel. V stvrtom stvrtroku sme znizili expoziciu voci 26
dalsim akciam a zvysili ju celkom pri 14 tituloch.

Kompletne sme predali 3 akcie.

Hoci su trhy celkovo drahé, verime, Ze je mozné najst aktiva pri dobrom oceneni.
Napriklad cena indexu MSCI EAFE vo vztahu k indexu S&P 500 je v sUcasnej dobe
menej ako polovicna oproti 50-roc¢nému priemeru. Podobné historické extrémy je
mozné pozorovat tiez v rozdiele medzi rastovymi a hodnotovymi akciami. Zatial ¢o
NAVYSENIE americky trh rastovych akcii bol viac ako desat rokov epicentrom nadsenia, globalne

AKCIE diverzifikovani investori orientovani na hodnotu - ako sme my vo First Eagle - sa
Znizili sme podiel u 26 spoloénosti. Naopak teraz moézu tesit zaujimavym prilezitostiam. Vysledné rozdiely v relativnej vykonnos-
sme zvysili nase pozicie v 14 spoloc¢nostiach. ti pri medzinarodnych akcidch a hodnotové tituly budu dohanat stratu v oceneni.

VYKONNOST FONDU - EUR TRIEDA

Vykonnost od zaéiatku covid Od zaé&atku roku 3 mesiace 1rok 3 roky 5 rokov 0Od zalozenia
krizy (23. 3. 2020) 31.12. 2020 30.9.2021 31.12. 2020 31.12. 2018 31.12. 2016 26.3.2012

+53,21%
17,95 % 514 % 1795%  37,32%  2673% 9572 %

Od zacatku roku 3 mesiace 1rok 3 roky 5 rokov Od zalozenia
31.12. 2020 30.9.2021 31.12. 2020 31.12. 2018 31.12. 2016 26.3.2012

Vykonnost od zaéiatku covid

krizy (23. 3. 2020) 458 43 %
s ()

8,63 % 2,90 % 8,63 % 28,76 % 22,44 % 46,18 %
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. . Vykonnost Fondu od jeho zaloZenia (USD trieda)
VYHLAD DO BUDUCNA

Asi najaktudlnejsim problémom na zaciatku roku 2022 je, ako 900 First Eagle Am undi International Fund
trhy a spotrebitelia zareaguju na slabnuce fiskdlne a menové 800 9
stimuly. Masivne fiskalne vydavky, ktoré podporili ekonomiky po

celom svete v Case najhorsieho narusenia pandémii, sa pomaly 700

zmiernuju. Po mesiacoch tvrdenia, ze cenové tlaky su "prechod-

nej” povahy a samy od seba polavia, americkd centralna banka 600

FED v $tvrtom Stvrtroku avizovala, Ze bude opatrna s uvolnenou 500

menovou politikou (jastrabi rétorika). Finanény trh ocakava, ze

FED zdvihne svoje Urokové sadzby v roku 2022 viac ako 5x. 400

Vseobecne by sme potom chceli varovat pred tym, aby sa 300

investori slepo vrhli na Statisticky lacnejsie akcie na trhu 200

v ocCakavani ich ozivenia. V hodnotovom svete existuje vela

fundamentalne problematickych spolo¢nosti, ktorych nizke 100
ocenenie je zasluzené; rovnako tak v rastovom svete existuje
mnoho dobrych spolo¢nosti, ktorych cena je primerana aj na
sucasnych urovniach vzhladom na trvalost ich penaznych tokov. '\Q,Cb
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Spoloénost  Prispevok k vykonnosti (%) 10 najvacsich pozicii v portfdliu Vaha
MATT MCLENNAN, CFA Comyg ie Fi e Rich 1t SA 0,53 Oracle Corporation 322%
Veduci timu Global Value C.H. Robinson Worldwide, Inc. 0,33 Comcast Corporation Class A 2,20 %

‘ Hlavny manazér portfdlia _ N
Anthem, Inc. 0,27 Exxon Mobil Corporation 2,10 %
- KIMBALL BROOKER JR. Microsoft Corporation 0,23 Alphabet Inc. 1,84 %
Hlavny manazér portfdlia Weyerhaeuser Company 0,19 Meta Platforms Inc. Class A 1,69 %
C.H. Robinson Worldwide, Inc. 1,67 %
. . . o
MANISH GUPTA . ' ) ) ) Compaghnie Financiere Richemont SA 1,64 %
Manazér portfolia Spolo¢nost  Prispevok k vykonnosti (%) Groupe Bruxelles Lambert SA 1,50 %
Teradata Corporation -0,29 Colgate-Palmolive Company 1,47 %
Comcast Corporation Class A -0,23 Anthem, Inc. 1,37 %
Danone SA -013 Celkem v portfoliu 17,89 %

Alibaba Group Holding Ltd.

-on

Mitsubishi Estate Company, Limited -0,10




Pravne upozornenie:

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investicné odporucanie ani analyzu investi¢nych prilezitosti zo strany
ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchddzajuca ani o¢akavana buduca vykonnost nezarucuje skuto¢nu vykonnost v
budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoc¢nit vlastnu analyzu rizik z hladiska pravnych, danovych a uc¢tovnych konzek-
vencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vylu¢ne spoliehal na informacie v tomto
dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej mbéze stupat i klesat a nie su zaruc¢ené ako navratnost investovanej Ciastky, tak ani
pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie
predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze
kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zdkaznika a méze sa menit. Uplné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo zamerania na private equity
investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amun-
di.sk v Statutoch fondov, oznameniach kluc¢ovych informacii alebo prospektoch fondov. Blizsie informacie ziskate na infosk@amun-
di.com alebo www.amundi.sk. Uvedené informacie reflektuju ndzor Amundi, su povazované za spolahlivé, avsak nie je garantovana
ich Uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spoloénosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima ziadnu priamu,
ani nepriamu zodpovednost, ktord by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spoloc¢-
nosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizo-
vanu na zaklade informacii uvedenych v tomto materidli. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované,
upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajliceho pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek
krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spoloc¢nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto
jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezédkonnu. Tieto materidly neboli schvalené reguldtorom finanéného trhu.
Tieto materidly nie s urcené americkym osobdm a nie su zamyslané pre zoznadmenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o
kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo
pouzitie zakazovali.

Zdroj: First Eagle Amundi, k 31.12. 2021. Portfolio je aktivné spravovano a podily by nemély byt povazovany za doporuceni ke koupi nebo prodeji cennych papira
a podléhaji riziku. Minuld vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.



