Globalni investi€¢ni vyhledy

Slozita cesta

centralnich bank ve

smeru
snizovani sazeb

Klicové americké ekonomické ukazatele prozatim
vykazuji dobrou kondici. Obavame se vsak, ze

v dohledné dobé dojde k jejich uréitému zhorseni. To je
jeden z hlavnich divodu pro€ pfi nastaveni portfolii

udrzujeme silné diverzifikovany a flexibilni pfistup.

Ocenéni v nékterych sektorech je vysoké. Investofi
by mohli prozkoumat oblasti s atraktivnim
ristovym potencialem, napriklad hodnotové
orientované spole¢nosti v USA a EM v Asii (Indie)
a Japonsku, na které mame pozitivn&jsi vyhled.
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Vybrané statni dluhopisy, napfiklad v USA,
mohou byt v dobé nejistého hospodarského
rustu a klesajici inflace vhodnym
diverzifikatorem®. P¥fi jejich vybéru je
potfeba byt aktivni, kdyz se situace na trhu
nahle zméni.
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Evropské dluhopisy vykazuji
lepsi Cisla
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V segmentech, jako jsou vysoce kvalitni
evropské dluhopisy, vidime silné zaklady a
slusné ocenéni. To by mohlo nabidnout
dobrou rovnovahu mezi vysokymi vynosy a
stabilni likviditou.

Robustni rist v EM a o¢ekavani snizeni sazeb
Fedu by mély byt podpurnymi faktory. Libi se
nam Latinska Amerika a vybrané asijské zeme,
které mohou byt atraktivni, jak z hlediska
relativné vyssich vynosu, tak také z hlediska
potenciainiho rastu ceny.



Akcie na vysluni:
opatrne vsak s téemi

nejvetsimi spoleCnostmi

Po nedavném silném rastu akciovych trhi je ¢as poohlédnout se
po SirSich investi¢nich pfileZitostech na akciovych trzich a
diverzifikovat pomoci globalnich a korporatnich dluhopist.

Slovnik

1. Inflace: ZvySeni obecné urovné cen
zboZi a sluzeb, které vede ke snizeni
kupni sily.

2. Centralni banka: Instituce, ktera ridi
ménu a ménovou politiku zemé nebo
ménoveé unie a zajisStuje hospodarskou a
finanéni stabilitu.

3. Americké statni dluhopisy: Statni
dluhopisy: Oznaduiji statni dluhopisy
vydané Spojenymi staty.

4. Investi¢ni stupen: Oznacuji cenné
papiry, jejichz rating podle agentury
Standard & Poors

je vy$Si nebo roven BBB- a jsou jim
povazovany za produkty s nizkym rizikem
nesplaceni.

5. Hodnota: Odkazuje na investi¢ni
strategii do podhodnocenych spole¢nosti,
jejichz cena je povazovana za pfili§
nizkou a které maji atraktivni potencial
pro zotaveni.

6. EM = rozvijejici se trhy,

DM = rozvinuté trhy.

DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni
uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji
od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné k 9. inoru 2024.
Nazory vyjadifené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole€nosti Amundi Asset Management, a mohou se
kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se
zemeg, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle oéekavani. Na tyto nazory
nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporu€eni ohledné
cennych papir(l nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spoleénosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna
zaruka, Ze se diskutované predpovédi trhu naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.

Investice zahrnuji urc€ita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz
muze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listt
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spole&nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz -
Francie.

Datum prvniho pouziti: 9. unora 2024

Identifikaéni ¢islo dokumentu: 3382916

Vice informaci v nasem Amundi
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