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Ekonomicky pohlad na rok 2020

V roku 2020 oCakavame odvratenie hrozby globalnej recesie a stabilizaciu globalneho ekonomického rastu.
Opat by mali zrychlit rozvijajuce sa trhy. Podporna menova politika zo strany centralnych bank a vybrané
uvolnené fiSkalne politky mézu podporovat’ scénar relativne slusného ekonomického rastu s nizkou
inflaciou.

Urcitd neistota vSak bude pretrvavat. Primarne o geopolitické napatie (iransky konflikt, obchodné vojny,
americké volby) a ekonomicka situacia viac zadizenych spoloénosti v pripade vyraznej$ieho spomalenia
rastu.

Ekonomicky rast

Scenar 1: Zakladny ekonomicky scenar — 55 %:
Predpoved (medzirone v %)

v' Ekonomicky rast zostava stabilny
v’ Inflacia zostava, s drobnymi naznakmi zvy$enia, umiernena
v" Centralne banky su pripravené pomoct

32 3,2
Scenar 2: Rizikovy scenar- 30 %:
v Objavuju sa naznaky globalnej recesie
v' Cina v problémoch a obchodna vojna

v Silny pokles cien rizikovych aktiv
2,7 2,7
Scénar 3: Pozitivny scenar— 15 %:
. . v" Mierne zrychlenie ekonomického rastu
v Zakopanie sekery medzi USA a Cinou
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v Ukludnena povolebna situacia
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Pat’ kl'a€ovych tém roka 2020
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Menova a fiskalna
politika

.

Priazniva menova a
fiSkalna politika dava
prilezitost k dalSim
investiciam.

(» | DEBT

Svetovy obchod:
od problémov k
prilezitostiam

.

Rozvijajuce sa trhy (EM)

mozu tazit z pozitivneho

vyvoja medzinarodného
obchodu.

Cina na razcesti:
vysoky dlh a
zmena ekonomiky
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Cina zvladne spomalenie
rastu v ramci svojej
ekonomickej
transformacie. Narastie
produktivita prace,
pripadné uverové bubliny

neprasknu.

Americka spotreba
zostava odolna

v

Spomalenie vyroby ma
iba obmedzeny dopad
na spotrebu,
spotrebitelia v USA
zostanu v roku 2020
vdaka dobrej finan¢nej
situacii pri chuti.

Firemné zisky a
dlhy

Rast ziskovosti firem by
mal byt globalne
jednociferny.
Vyznamny vplyv bude
mat vyvoj menovych
kurzov.

Na konci roka 2020 budu volby amerického
prezidenta. Zaujimavé je, Ze v rokoch, kedy
prebiehali prezidentské volby, tak akcie
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Robustné a dobre diverzifikované portfélio je zaklad

- MULTI-ASSETS

Flexibilny pristup a opatrnost’

v' Udrziavame mierne pozitivny
postoj k rizikovym aktivam (firemné
dlhopisy a vybrané akciové trhy).

Sme pripraveni zvysit’ vahu
rizikovejSich aktiv, pokial tomu bude
zodpovedat’ ekonomicky vyvo.

Sucasne budujeme silne
diverzifikované portfélio akcii
doplnené kvalitnymi dlhopisovymi
stratégiami.

.

Vybrané zmieSané fondy:

=  Amundi Fund Solutions
- Conservative
- Balanced
- Diversified Growth
=  Amundi Funds Euro Multi-Asset
Target income

= First Eagle Amundi International

- KRATKODOBE
% INVESTICIE A
DLHOPISY

Vynosy pod kontrolou

Neustale hladame vynos. Pozerame sa
po celom svete a cez vSetky hlavné
triedy dlhopisov (dihopisy investi¢ného
stupna, firemné dlhopisy, globalne High
Yield, EM a tiez podriadené dlhopisy).

Sme starostlivi vo vybere, sledujeme
dostatocnu likviditu dlhopisov.
Flexibilny pristup je kl'i€ovy v reakcii
na buduci ekonomicky vyvoj a spravanie
centralnych bank.
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Tj«:ﬁ AKCIE

Hodnota, Dividenda a Rast

v Zakladom portfdlia su silné a stabilné
spolo€nosti. Predovsetkym ide o tie
zo zaujimavou dividendou.

v Potencidl vidime tieZ v tzv.
tematickom investovani a ESG.

vV pripade stabilizacie ekonomickej
situacie sa vratime opat’ smerom k
cyklickym akciam v Eurépe a USA.
Zaujimavé budu tiez investicie do tzv.
small caps.

Vybrané dlhopisové fondy:
= Amundi Funds Strategic Bond a
Absolute Return Multi-Strategy
= AF Emerging Markets Bond
= Fondy z rodiny Buy and Watch:
- Unikatny dlhopisovy fond
- Casovo obmédzena ponuka
- Iba niekolkokrat v roku 2020

Vybrané akciové fondy:
= Tématické fondy:
CPR Silver Age

= Amundi Funds Global Equity
Sustainable Income

Vysvetlenie pojmov

Dividenda: Ciastka pefiazi pravidelne vyplatena spolo&nostou (obvykle rodne) jej akcionarom.

ESG: Investovanie zamerané na zodpovednost voéi Zivotnému prostrediu, spolo¢nosti a riadeni firiem.
Small caps: Akcie spolo¢nosti, ktoré maju nizku trhovu kapitalizaciu (ide o mensie spoloc¢nosti).
Dihopisy investi¢ného stupna: cenné papiere vydané emitentom obchodovatelnych dihovych

ag

——

cennych papierov (Statne dihopisy, atd.) alebo dihopisov, u ktorych je rating spolo€nosti S&P vysSi alebo rovny BBB-.
Tieto dihopisy su réznymi ratingovymi agentirami povaZzované za dlhopisy s hizkym rizikom nesplacania.
" Podriadeny dlhopis: V pripade zlyhania diznika (emitenta dlhopisu), je tento dihopis splacany az po splateni vetkych

ostatnych firemnych dlhov, zavazkov a poziciek. Z tohto hladiska je ovela rizikovejsi ako Standardny dihopis.

High yield a EM: Dihopis s vysokym vynosom a nizkym Uverovym ratingom, vysSie riziko zlyhania emitenta. Tieto dlhopisy
sa Gasto emituju na trhoch tzv. Emerging Markets (EM), alebo rozvijajucich sa trhoch, ako je Cina, Rusko, Brazilia, India, a
pod.

Likvidita: Schopnost kupit alebo predat aktiva dostato¢ne rychlo, aby sa zabranilo strate, alebo aby bola strata minimaina.
Repo sadzba: Klicova kratkodoba Urokova sadzba stanovovana NBS. SlUzi k ovplyviiovaniu trokovych sadzieb v
ekonomike.

Zverejnene: 9. januara 2020.
Zdroj: Amundi Research. NBS.
Autor: Amundi Investment Insights Unit a Marketing tym Amundi CR..

Viac na: www. amundi.sk.
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Upozornenie

Uvedené informacie nepredstavuju ponuku, poradenstvo, investiéné odporucanie ani analyzu investi¢nych
prilezitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI. Predchadzajuca ani o€akavana buduca
vykonnost' nezaruCuje skutocnu vykonnost v budidcom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskutoCnit
vlastnu analyzu rizik z hladiska pravnych, darfovych a uctovnych konzekvencii a toho, &i jeho profil
koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informacie v tomto
dokumente. Hodnota investicie a prijem z nej méze stupat i klesat a nie su zaru€ené ako navratnost
investovanej Ciastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne alebo
nerozhodne o vyplateni dividendy za prisluSné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky
hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch méze kolisat v désledku vykyvov
menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zékaznika a méze sa menit. UpIné nazvy
podielovych fondov, detailny prehlad vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajucich zo
zamerania na private equity investicie, a dalSie informacie su zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi
SK) alebo anglickom jazyku (Amundi AM) na www.amundi.sk v $tatutoch fondov, oznameniach klu¢ovych
informacii alebo prospektoch fondov. BlizSie informacie ziskate na infosk@amundi.com alebo
www.amundi.sk. Uvedené informacie reflektuju nazor Amundi, si povazované za spolahlivé, avSak nie je
garantovana ich Uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo spolo&nosti zo skupiny AMUNDI (vratane
CPR) neprijima ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknat v désledku pouzitia
informacii uvedenych v tomto materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat
k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zaklade
informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované,
reprodukované, upravovane, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho
pisomného suhlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali
registraciu ktorejkolvek spolo€nosti zo skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v
ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného
trhu. Tieto materialy nie su ur€ené americkym osobam a nie su zamyslané pre zoznamenie alebo pouZitie
akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie,
ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouZitie zakazovali.
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