FIRST EAGLE

Amundi ako investi¢ny pristav pocas burky na trhoch

ASSET MANAGEMENT

Fondy First Eagle Amundi mézu sluzit ako vhodné riesenie do suc¢asného turbulentného
trhového prostredia. Z jednej tretiny totiz obsahuju tzv. realne aktiva, ktoré sluzia ako
potencialne zaistenie proti rastucej inflacii a maju historicky dobré vysledky na inflacnych trhoch.

INFLACIA JE AJ NADALEJ HLAVNOU OBAVOU VACSINY INVESTOROV

Americky inflaény index CPI (Consumer Price Index) nedavno dosiahol najvyssiu
uroven od roku 1978 a miera inflacie v Eurozéne dosiahla v maji novu rekordnu (%
uroven 8,1 %, Co je najviac od vytvorenia jednotnej meny euro. Nadalej panuje
urcitad neistota ohladom toho, ako centralne banky dokazu zaistit

tzv. ,,makké pristatie” ekonomiky a tiez nie si zodpovedané otazky

tykajuce sa potencidlneho dopadu politiky centralnych bank na budduci
ekonomicky rast. Kombinacia tychto prvkov vytvorila dokonaly recept

na zvysenu volatilitu na akciovych a dlhopisovych trhoch, ¢o moéze
potencidlne negativne pdsobit na vykonnost investorskych portfdlii.

Otazka za milion teraz znie: “
Je sucasné inflacné prostredie prechodné alebo trvalé?

JJ

Vo First Eagle vieme, ze budtcnost je neistd a pokorne prizndvame,

Zze nemame ziadnu kristalovu gulu. V kontexte ekonomického vyvoja

sa objavuju Uvahy, ze sucasna uroven inflacie moéze odrazat Strukturdlne
geoekonomické zmeny, ktoré mozu spbdsobit roztrieStenost a vazne
dlhodobé doésledky pre globdlne dodavatelské retazce. Tie isté

retazce, ktoré sa doposial Uplne nespamatali z narusenia kvoli Covidu-19,
nedavnym rozsiahlym lockdownom v Cine a prebiehajlcej vojne na
Ukrajine, ktora si vybera svoju dan na svetovom obchode a zvysuje tlak
na ceny komodit (zemny plyn, ropa, ale aj polnohospodarske komodity).

To vSetko vytvara prostredie, v ktorom sa akciové spolo¢nosti
mdzu zamyslat nad zmenami, premiestenim &i diverzifikaciou
svojich dodavatelskych retazcov - zmeny, ktoré vyzaduju ¢as

a maju potencidlny domino efekt, ako napriklad dalsie

zvysenie inflacnych tlakov v blizkej buducnosti.

Nikto s istotou nevie, aky bude vysledok tejto novej dynamiky. Domnievame sa vSak, ze First Eagle Amundi
International Fund ma obzvlast dobru poziciu, aby bol potenciondlne izolovany od negativhych dopadov,
ktoré mdze mat vysoka inflacia na vykonnost portfélia.



Portfdlia First Eagle fondu si vytvarané rozmanitym mixom aktiv, predovsetkym akciovych spolo¢nosti,
ktoré podla nds maju obchodny model, ktory vyssie zmienené podmienky nielen precka, ale tiez potencialne
vyuzije z dévodu rastlcich cien. Napriklad priblizne jedna tretina portfélia je alokovana do tzv. redlnych
aktiv, ako su energicky sektor, nehnutelhosti a cenné papiere viazané na zlato.* Jednd sa teda o aktiva,
ktoré slUzia ako potencidlne zaistenie proti rastucej inflacii a maju historicky dobré vysledky na inflacnych
trhoch.

Volatilita v priebehu pandémie Covid-19 poskytla First Eagle moznosti otvorit ¢i zvysit pozicie, kedze boli
akcie spolo¢nosti pontikané trhom s vyraznou zlavou, najméa napriklad v oblasti nehnutelnosti. Podla ndsho
nazoru ide o vysoko kvalitné realitné spoloc¢nosti, ktoré maju nakdpené nehnutelnosti v jednej z najprestiznej-
Sich lokalit, ¢o im poskytuje jedinecnu silu v oblasti cenotvorby a odolnost potrebnu k prekonavaniu infla¢-
nych tlakov.

DALSIE PRIKLADY DIVERZIFIKACIE PORTFOLIA S OHLADOM NA INFLACIU:

Nutrien

Najvacsi svetovy vyrobca hnojiv tazi z vyssich marzi, pretoze ceny ich produk-
tov stupaju a dodavky potase, kli€ovej zlozky hnojiv, zazivaju celosvetovy
nedostatok; ruska a bieloruska produkcia, ktorad predstavuje asi 40 % celosveto-
vej produkcie a exportu potase, kvéli vojne vyrazne poklesla (priklady dalsich
spolocnosti: Deere & Company, Weyerhaeuser).

Exxon

Najvacsia svetova verejne obchodovana medzindrodna ropna a plyndrenska
spoloénost tazi z raketovo rastucich cien ropy a zemného plynu (priklady dalsich
spolo¢nosti: NOV, Schlumberger, Imperial Qil).

*Fond neinvestuje priamo do fyzického zlata, ale investuje do cennych papierov suvisiacich so zlatom.

Pravne upozornenie:

Toto je marketingovy material, ktory nepredstavuje ziadny zmluvny zavazok, ponuku, poradenstvo, odporuca-
nie k investicii ani analyzu investi¢nych prilezitosti zo strany skupiny Amundi a jej spolo¢nosti. Minuld ani
océakavana vykonnost nie je zarukou skutoénej vykonnosti v budiicom obdobi. Pred akoukolvek investiciou
by klient mal uskutocnit vlastnu analyzu rizik, aj pravnych a danovych dopadov, a zvazit, ¢i je investicia pre
neho vhodna, najma s ohladom na jeho investicné ciele a financnu situaciu, a to nezavisle na informaciach tu
uvedenych. Pred akoukolvek investicou je klient povinny sa oboznamit so statumi/prospektmi fondov, vratane
ozndmeni o klucovych informaciach, ktoré su k dispozicii na webovych strankach www.amundi.sk a, pripadne
si dokumenty méze vyziadat v sidle spolo¢nosti ¢i na infosk@amundi.com. Na webovych strankach tiez najde
Uplné nazvy fondov, informacie o rizikach, prehlad vykonnosti apod. Klient je vzdy povinny oboznamit sa so
vSetkymi zmluvnymi podmienkami. Hodnota investicie moze kolisat a nie je mozné zarucit ndvratnost investo-
vanej Ciastky ani vyplatu dividendy. U dividendovych tried rozhodne o pripadnom vyplateni dividendy za
prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim k vysledkom hospodarenia fondu. Vynos u cudzomeno-
vych aktiv mdze kolisat podla vykyvu menového kurzu. Presnost, Uplnost a relevantnost prezentovanych infor-
macii, ako aj moznych o¢akdvani a analyz, nie je mozné zaruéit. Ziadna zo spolo&nosti skupiny Amundi nepriji-
ma ziadnu zodpovednost, vyplyvajucu z pouzitia tu uvedenych informéacii, a nie je mozné akymkolvek spobso-
bom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovanu na zdklade
informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto materidli nebudu kopirované, reproduko-
vané, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez predchadzajuceho pisomného suhlasu ani
medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu ktorejkolvek spolo¢nosti zo
skupiny Amundi alebo ich produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezdkon-
nu. Tieto materidly neboli schvéalené reguldtorom finanéného trhu. Tieto materiadly nie su uré¢ené americkym
osobam a nie su zamyslané pre zozndmenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného
investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej zakony alebo predpisy by takéto zdielanie
alebo pouzitie zakazovali.



