Q&A — Zmena nazvu a investicného ciela fondov:

Amundi Funds European Equity Target Income
Amundi Funds Global Equity Target Income

Zhrnutie hlavnych zmien:

» Od nového roku prechadzaji obidva fondy naplno na zodpovedny sp6sob investovania. Co to znamena? Pri
vybere akcii pre nas okrem zakladnych fundamentalnych faktorov (ziskovost, vyvoj trzieb, zadlzenie, vyska
dividendy, konkurencia atd.) budd délezité aj nefinanéné ukazovatele. To akym sp6sobom sa firma zapaja do
zlepSenia zivotného prostredia, ako rieSi spoloéenské a socialne otazky a ako kvalitne a nezavisle p6sobi jej
najvysSSie vedenie. Tento koncept je znamy pod skratkou ESG (environmental, social, governance).

» Regulacie a tlak spoloCnosti na zmenu napokon firmam nedava mnoho priestoru pre alternativnu stratégiu.
Akciam firiem, ktoré budd maft lepsie spolocensko-zodpovedné postavenie, by sa tak malo vo vysledku darit
lepsie. V suvislosti s posunom stratégie k zodpovednému investovaniu dochadza aj ku zmene nazvov oboch
fondov na European Equity Sustainable Income a Global Equity Sustainable Income.

» Druhou ohlasenou zmenou v obochfondoch je zmena dividendovejstratégie. Od nového roku prestanu fondy
vyuzivat op&nu stratégiu. Tato stratégia na jednej strane fixovala cielenu dividendu na vys$ej Grovni, v rozmedzi
6 % az 7 %, na druhej strane ale vyrazne limitovala dalsi rast vykonnosti nad vopred deklarovanu dividendu.
Odobranie opcCnej stratégie znizi deklarovant dividendu, po novom by sa vyplata dividendy mala pohybovat’
okolo hranice 4 % p.a., vyznamne ale vzrastie priestor na dosahovanie nadvykonnosti pri oboch fondoch
v porovnani s trhom. Zdéraznujeme, ze 4 % p.a. je stale viac, ako dokaze ponuknut investorom trh. Aktualny
ocakdvany dividendovy vynos pri svetovych akciach sa pohybuje pod hranicou 3 % p.a. Ak to zhrnieme, tak
investorovi zostane atraktivna dividenda a vzrastie Sanca na lepSiu celkovu vykonnost'.

» Verime, Ze vAcsina investorov zmenu stratégie uvita a bude pokracovat vo svojej investicii dalej, minimalne
napokon do naplnenia doporuc¢eného investicného horizontu (7 rokov +). Od investorov sa v takom pripade
nevyzaduje ziadna sucinnost. Investori, ktori so zmenou stratégie nesthlasia, maju moznost zadarmo prestUpit
do akéhokolvek fondu Amundi alebo ukoncif svoje investicie, samozrejme bez sankéného poplatku.

Nové nazvy presne odrazaju zmenu investicného ciela fondu

Pdvodny nazov fondu Novy néazov fondu

Amundi Funds European Equity Target Income Amundi Funds European Equity Sustainable Income
(eurépske akcie s udrzatelnym prijmom)

Amundi Funds Global Equity Target Income Amundi Funds Global Equity Sustainable Income
(globalne akcie sudrzatelnym prijmom)
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Q&A — Zmena nazvu a investicného ciela fondov:

Mébze novy ESG pristup zniZovat potencidlnu dividendu plyntcu z novych fondov oproti
konkurencnym fondom, ktoré ESG pristup nevyuzivaju?

Skér naopak. ESG pristup ma potencial dalej zvysit dividendu plyndcu z portfélia fondu v porovnani s benchmar-
kom, a to bez toho, aby doslo k zniZeniu vykonnosti fondu.

Co stoji za stratégiou udrzatelného prijmu (sustainable income investment strategy)?

Eurépska a globalna akciova stratégia udrzatelného prijmu (stratégia oboch novych fondov) reprezentuje
prirodzeny vyvoj v rdmci tzv. ,target income“ fondov. S tym, ako sa meni finan&ny svet, si investori stale viac
uvedomuiju potrebu investovat do udrzatelnych obchodnych modelov. D6vodom nie je len financnd buducnost, ale
ajochrana sveta, v ktorom Zijeme.

Spolo¢nosti, do ktorych nové fondy investuju, sa takisto prispdésobuji novému prostrediu. Napriklad ropné spoloc-
nosti sa stale viac zameriavaju na dopad svojich ¢innosti na Zivotné prostredie, vyrobcovia automobilov zameria-
vaju svoju vyrobu na elektro auta a energetické spolocnosti sa stavaju stale viac ,,zelensimi“ — stale viac reflektuju
ochranu Zivotného prostredia a ochranu klimy.

Stratégia oboch novych fondov je pripravena vyuzivaf tieto prilezitosti. Fondy by mali byt schopné dosahovat
relativne vysoké trovne dividendy, okolo 4 %. SUCasne sa budu snazif poskytovaf vyssiu vykonnost vdaka investo-
vaniu do spolo¢nostizameranych na udrzatelnosf, v porovnaniso sirokym akciovym trhom.

Spravcovia portfdlia prave vyberaji spolocnosti, ktoré st zamerané na trvalo udrzatelny typ podnikania
a ponukaju tak investorom udrzatelny ndvratnost a udrzatelny dividendu.

Co sa zmenilo v investi€énom procese v porovnani s pévodnym procesom
(target income)?

Pri vybere akcii pre nas okrem zakladnych fundamentalnych faktorov (ziskovost, vyvoj trzieb, zadlzenie, vyska
dividendy, konkurencia atd.) buda délezité aj nefinancné ukazovatele. To akym sp6sobom sa firma zapaja do zlep-
Senia zivotného prostredia, ako riesi spolocenské a socidlne otazky a ako kvalitne a nezavisle pdsobi jej najvyssie
vedenie. Verime, Ze tieto nefinancné faktory sa viac a viac prelinaji s hospodarenim firiem a tento trend sa bude
zosiinovat. Regulacie a tlak spolocnosti na zmenu napokon firmam nedava mnoho priestoru na alternativnu straté-
giu. Akciam firiem, ktoré budd mat lepsie spolocensko-zodpovedné postavenie, by sa tak malo vo vysledku darif
lepsie.

Akide o Upravyinvesticného procesu, manazériportfoliabudi prirodzene integrovaf ovela vacsidéraz na analyzu
ESG. Iba spoloc¢nosti s ratingom A az D, ¢o je definované internou metodikou ratingu ESG spolocnosti Amundi,
moézubyfnakipené do portféliafondov. Obidvafondy tak buddspravované Uplne vsulade s principmizodpoved-
ného investovania. Zdroven sa uz nebudut vramcioboch fondov vyuzivat op&né stratégie k zvysovaniu dividend.

Preco dochadza k odstraneniu opcnej stratégie?

Hlavnym cielom opcnej stratégie bolo zaistit, aby fond dosiahol vopred deklarované vysoké dividendy. Fond bol
v postaveni vypisovatela ndkupnych a predajnych opcii. Tato stratégia na jednej strane fixovala cielenu dividendu
na vyséej Urovni, na druhej strane ale limitovala dalsi rast vykonnosti nad vopred deklarovanu dividendu. Zmena
stratégie by mala investorom zaistif atraktivnu a zdroven silna prilezitost k rastu ich investicie.

Dolezité je aj nacasovanie zmeny. Dividendové akcie v poslednych 5 rokoch zaostavali za vykonnostou trhov,
predovsetkym ale za vykonnostou rastovych akcii. Rozdiel v oceneni medzi akciami s vysokou a nizkou dividen-
dou sa dostal na historické maxima (pozri graf nizSie). Ak by sa trhy chovali podla rovnakého vzorca ako v minu-
losti, rozdiel v oceneni by sa mal zacat zmenSovat a zaujem o akcie s vysokou dividendou rdst. Za tychto okolnosti
by vyuZivanie opCnej stratégie limitovalo mozny ,,upside® dividendovych akcii a teda rast kurzu fondu.
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Q&A — Zmena nazvu a investicného ciela fondov:

Obrazok: Rozdiel v oceneni medzi akciami s vysokou a nizkou dividendou je najvacési za cell historiu
Pomer relativheho P/E (zisku na akciu) akcii s vysokou a nizkou dividendou
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Preéo sme sa rozhodli integrovat do nasho investiéného procesu zodpovedny pristup?

Ak dlohu hraja v nasom procese ESG kritériad?

Zodpovedné investovanie vidime ako prilezitost na generovanie ALFY, t.j. dosahovanie lepsej vykonnosti v porov-
nani s trhom. Verime, Ze firmy s lepsim spolocensko-zodpovednym postavenim, vy$sim ESG hodnotenim, budu
lepsie prosperovaf a ich akcidam sa bude darit lepsie, a to aj vzhladom na posun celej spoloc¢nosti hodnotovym
smerom. Trzby tychto firiem by tak mali vo vysledku menej kolisaf a vdaka stabilnejsej ziskovosti by tieto firmy
mali vypldcat stabilnejsiu a udrzatelnejsiu dividendu.

Analyza ESG kritérii je pritomna v celom nasom investichom procese. Na zaciatku st vylicené z nasho investicné-
ho perimetra vietky firmy, ktoré st hodnotené najhorsie podla nasej vlastnej metodoldgie, teda na spodnej hranici
pismenami E az G. Hodnotenie ESG kritérii prestupuje fundamentalnou analyzou, ktora je zakladom pre vyber
jednotlivych titulov do portfdlia. Postupujeme pritom zdola nahor, to znamena, ze sa najskér venujeme fundamen-
tom a kvalitam jednotlivych firiem a az potom sledujeme sektorové a makroekonomické okolnosti. V ramci ESG
analyzy sa zameriavame predovietkym na materialne faktory, ktoré by potencialne mohli mat finanény dopad na
fungovanie a hospodarenie nami skimanej firmy. Analyzujeme ako sa tieto vyznamné faktory vyvijaja v Case
a monitorujeme ich. Ak sme pri konkrétnej spolocnosti znepokojeni ich vyvojom, potom do akcii tejto firmy nein-
vestujeme, pripadne ak je nase znepokojenie menej zavainé, potom upravujeme cielovU cenu akcii takejto firmy
smerom dole. Sme pevne presvedceni o tom, Zze kombinacia fundamentalnej a ESG analyzy nAm dava ucelenejsi
pohlad na budUcnost kazdej firmy a vo vysledku tak presnejsie identifikuje jednotlivé prilezZitosti a rizika.

Preco menime investi¢nu stratégiu a ciel prave teraz?

Cielom zmeny je vniest do investiCnej stratégie vAacsiu rovnovahu medzi dividendovym prijmom a rastom samot-
nej investicie. Zdroveri chceme vyuZif medzery na trhu a umo?nit klientom investovat do rieenia, ktoré spifia
principy zodpovedného investovania. Sme presvedceni o tom, Ze zmena stratégie prinesie klientom vysoky
dividendovy vynos a zdroven silna prileZitost k rastu ich investicie vdaka nasmu zodpovednému investovaniu
a uplatnovaniu ESG kritérii.

Aky by bol dopad na vykonnost, ak by ESG kritéria boli historicky suéastou investi¢ného
procesu, lepsi alebo horsi?

Celkova zmena stratégie by mala priniest lepsie vysledky pre klientov, udrzaf atraktivnu Uroven pravidelnej

dividendy a po novom zdroven prindsat siiny vynos prisposobeny podstipenému riziku. Verime, Zze nase tvrdenie
je pravdivé, nech uz sa pozerame do minulosti alebo buddcnosti.
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Q&A — Zmena nazvu a investicného ciela fondov:

Aké firmy budu vyltcené zdévodu nového zodpovedného zamerania investicnej
stratégie?

Z investicného spektra budd vyradené vsetky firmy, ktoré maja najhorsie hodnotenie ESG podia nasej viastnej
metodolégie. Hoci toto opatrenie vo vysledku zUZi nase investicné moznosti, nemyslime si, Ze bude mat zavazny
dopad na nasu schopnost naplnit hlavny ciel fondu, teda dorucit zdroven atraktivnu dividendu a silny rast samot-
nej investicie.

Aky typ firiem ma najlepsi a najhorsi ESG rating podla metodiky Amundi?

Nasa metodolégia ratingu ESG je zaloZena na pristupe “best in class” (najlepsi vo svojej triede). Co to znamena?
V ramci kazdého odvetvia identifikujeme firmy, ktoré povazujeme za lidrov v integracii ESG hodndét do svojho
podnikatelského modelu, a také firmy, ktoré v tomto ohlade zaostavaju alebo ESG hodnoty neintegruju. Vysled-
kom je, Ze pre kazdé odvetvie mame identifikovanych nositelov ESG hodndt, tzv. ESG lidrov, ktori maju najlepsi
rating v rozmedzi A az D, a také slabsie a najhorsie firmy v tomto ohlade, ktoré maju najslabsi rating v rozmedzi
E az G a st teda pre nas neinvestovatelné.

Aké budu vyhody novej stratégie pre terajsich klientov?

Oba fondy budi ponukatf dve velké vyhody ako pre novych, tak aj terajsich klientov. Za prvé, nova stratégia sa
bude usilovat o silny rast vykonnosti pri zohladneni rizika a zdroven udrzanie atraktivnej Grovne dividendy.
V minulosti sa stratégie oboch fondov zameriavali primarne na plnenia ciela vyplaty vysokych dividend. Teraz
hladdme vacsiu rovnovahu medzi dividendou a vykonnostou pri zohladneni rizika.

Okrem toho verime, Ze zaclenenie siinych kritérii ESG do investicného procesu pomoze nielen zlepsit svet,
v ktorom zZijeme, ale poskytne aj udrzatelnejsie financné vysledky. Podia nasej analyzy spolocnosti, ktoré vykazuju
vys$si rating ESG, maju tendenciu vykazovat stabilnejSie prijmy a vyssie dividendové vynosy v désledku svojich
udrzatelnych obchodnych modelov. Verime, Ze obidva fondy st vdaka atraktivnej dividende, dobrému pomeru
rizika a potencialneho vynosu a zodpovednému sp6sobu investovania pre nasich klientov velmi zaujimavou
volbou.

Preco sa tym meni portfélio manazérov fondu Amundi Funds European Equity Target
Income?

Fond European Equity Sustainable Income sa premiestriuje zMnichova do Dublinu, do timu Piergaetanalaccarina,
ktory je riaditelom akciovych stratégii a hlavnym manazérom portfélia fondu Global Equity Sustainable Income.
Vzhladom k podobnosti v procese medzi eurépskym a globalnym fondom a silné skusenosti dublinského timu s

ESG analyzou sa domnievame, Ze je prirodzené, aby boli oba fondy spravované rovnakym timom na jednom
mieste.

Aka je o¢akavana dividenda v roku 2020?

Na zaciatku kazdého roku budeme aj nadalej stanovovat ciel pre dividendu. Pre rok 2020 ocakdvame, ze bude
tento ciel Cinit okolo 4 %. Pre jednotlivé fondy st ocakdvané dividendy nasledujlce:

» Global Sustainable Income: 3,8 %,

» European Sustainable Income: 43 %
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Q&A — Zmena nazvu a investicného ciela fondov:

Bude ciel stanoveny a zverejneny na zacdiatku roku? Bude sa vyplacat hruba dividenda aj
nadalej?

Ano, vysSie cielené dividendy budu stanovené vidy na zaciatku roku. Dividenda bude i nadalej vyplacana v
hrubom vyjadreni, investor ju teda bude musiet zdanif v rdmci svojho danového domicilu podia platnych pravidiel.

Zmeni sa frekvencia vyplaty dividendy?

Nie. Investori buda aj nadalej dostdvat vyplatu dividendy s rovnakou frekvenciou, na ktora st zvyknuti.

Znizuje dodrZiavanie kritérii ESG potencidlnu vykonnost oproti konkurencii, ktora ESG
nezohladnuje?

Zohladnenie ESG nam dava potencial zvysif vykonnost portfélia v porovnanis benchmarkom.
Aky bude budici benchmark fondu? Mal by to byt benchmark s vysokou dividendou?

Nasim cielom bude prekonat akciovy index MSCI World / MSCI Europe, teda podobne ako konkurencia v oblasti
dividendovych akcii, z ktorych vacsina sa porovnava s indexami MSCI World / MSCI Europe.
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