Global Investment Views

Trhy, ekonomika a
ocenovani:
debata pokracuje

Trhy zUstavaji pozitivné naladéné diky odolné
ekonomické aktivité. Nicméné vysoké ocenéni
nékterych akcii a naznaky budouciho slabého
hospodarského ristu nas udrzuji ve strehu.

Vladni dluhopisy, napfiklad v USA a Velké Britanii,
mohou byt dobrym feSenim, jak ochranit svlj kapital,
kdyz by ekonomika vice zpomalila. Planované
snizeni urokovych sazeb centralnimi bankami by pak
mohlo tuto tfidu aktiv dale podpofit.

Soustfedime se na fundamenty spole¢nosti,
spole¢nosti nabizejici vysoké dividendy a rist
ziskd nad trzni Urovni. Tyto vlastnosti Ize nalézt
ve vybranych evropskych bankach a
hodnotovych americkych a japonskych akcii.

Dosazeni rovhovahy mezi kvalitou
a vynosem dluhopisu

V této dobé dochazi ke zvySené diferenciaci na trzich,
kde dluhopisy s nizkym ratingem mohou pocitovat tlak
zpomalujici se ekonomické aktivity. Podle naseho
nazoru by se investofi méli divat na kvalitni dluhopisy
s vysokym ratingem v EU a USA.

Indické a jihokorejské akcie nabizeji relativné
velkou investiCni prilezitost, ktera vychazi ze
silné domaci spotfeby a silného vyvozu do
zahranici. | dluhopisy v Latinské Americe a
selektivné v Asii nabizeji potencial.



Flexibilni pristup
zamereny na

ruzna aktiva

Vykonnost akcii a dluhopist se v posledni dobé

liSila. Dluhopisy se tak zdaji byt dobrym
diverzifikatorem* a doplfikem akcii v dobé

zpomalujici se ekonomickeé aktivity.

Glossary

1. Inflace: Inflace: zvySeni obecné Urovné
cen zbozi a sluzeb, které vede ke snizeni
kupni sily.

2. Centralni banka: Instituce, ktera Fidi
cenovou stabilitu a ménovou politiku
zemé nebo ménové unie.

3. Americkeé statni dluhopisy: Oznacuji
statni dluhopisy vydané Spojenymi staty.

4. Investicni stupen: Oznacuje cenné
papiry, jejichz rating podle agentury
Standard & Poors je vyS$Si nebo roven
BBB- a které agentura povaZuje za cenné
papiry s nizkym rizikem nesplaceni.

5. Hodnota: Odkazuje na investi¢ni
strategii do podhodnocenych spole¢nosti,
jejichz cena je povazovana za pfilis
nizkou a které maji atraktivni potencial
pro zotaveni.

6. EM = Rozvijejici se trhy,
DM = Vyspélé trhy.

DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pfed ztratou.Pokud neni
uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji
od spolecnosti Amundi Asset Management a jsou platné k 5. bfeznu
2024.Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou
nazory autora, nikoli nutné spolec¢nosti Amundi Asset Management, a
mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze
zaruCit, ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle oCekavani. Na
tyto nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papiri nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spolec¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje
zadna zaruka, ze se diskutované trzni progn6zy napini nebo ze tyto trendy
budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik. Vynosy
z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz maze
vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listd
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spolegnost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paf¥iz -
Datum prvniho pouziti: 5. bfezna 2024
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