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PREDCASNE VIANOCNE DARCEKY PODPORUJU DECEMBROVU RALLY

Vakcina spolo¢ne s oznamenim vit'azstva Joe
Bidena v americkych prezidentskych volbach
uviedli trhy do velmi pozitivnej nalady.

Avsak opatrnost’ je stale na mieste, a to nielen
z dévodu pripadného sklamania z uc¢innosti
vakcin, ale aj z pripadne neadekvatnej rychlosti
ekonomického zotavenia.
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OCAKAVANE CYKLICKE
ZOTAVENIE

Ekonomickeé ozivenie by podporilo
rizikové aktiva ako akcie, a to najma
cyklického! aj hodnotového? typu. Na

rozvijajucich sa trhoch pokracuje ozivenie
Cinskej ekonomiky. Oslabeny dolar méze
pomoct dlhopisom a menam na
rozvijajucich sa trhoch. Kvalitny vyber
vSak zostava klucovy.

STATNA PODPORA JE STALE ZOSILNENIE TRENDU ESG

POTREBNA
Predpokladame, Ze vlady a centralne Da sa o¢akavat, ze vdaka vitazstvu Joe
banky nepreru$ia posobenie Bidena v americkych volbach sa posilni
ekonomickych stimulov, ktoré stale vyznam tematickych ESG investicii. Jeho
pomahaju korporatnym dlhopisom. zvolenie tieZ vzbudzuje o¢akavania

Platobna neschopnost horsie multilateralneho pristupu k zahraniénej
hodnotenych spolo€nosti méze politike. Rezervovany pristup vo&i Cine

pokracovat. Investori by preto mali bude vSak pravdepodobne zachovany.

rozhodne preferovat kvalitné spolo¢nosti.

CESTA K ZOTAVENIU EKONOMIK NEBUDE PRIAMA

Je pravdepodobné, ze budeme svedkami
nelinearneho ekonomického zotavenie, ktoré
sa bude odvijat’ od d'alSieho Sirenia virusu.
Investori by preto nemali prepadnut’ priliSnému
optimizmu. Obozretne mézu volit’ akcie z
Eurdpy, Japonska alebo rozvijajucich trhov,
ktoré budu t'azit’ z postupného zotavovania.
HfFadat’ vynos u korporatnych dlhopisov sa da
na rozvijajucich sa trhoch, investori by vsak
mali diverzifikovat’ a zaist'ovat’, napr. v podobe
Zlata alebo v dostatocne likvidnej? forme.
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Am u nd I Dalsie informacie najdete na:

ASSET MANAGEMENT

1. Cyklické akcie: Investicie ktorych ocenenie kolisa v zavislosti na hospodarskych cykloch.
2. Hodnotové akcie: Akcie si povazované za podhodnotené vzhladom k vykonnosti podkladovej spolo¢nosti.
3. Likvidita: Schopnost rychlejSej reakcie v zmysle predaja alebo nakupu s ciefom minimalizovat' stratu.

Dolezité informacie

Uvedené informacie nepredstavuji ponuku, poradenstvo, investi¢éné odporacanie ani analyzu investi¢énych prileZitosti zo strany ktorejkolvek spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI.
Predchadzajica ani oéakavana budlca vykonnost nezarucuje skutocnt vykonnost v budicom obdobi. Pred investiciou by mal klient uskuto€nit’ vlastni analyzu rizik z hladiska
pravnych, danovych a Gétovnych konzekvencii a toho, ¢i jeho profil koreSponduje so stanovenym cielovym trhom bez toho, aby sa vyluéne spoliehal na informéacie v tomto dokumente.
Hodnota investicie a prijem z nej moze stipat i klesat' a nie st zaru¢ené ako navratnost investovanej Giastky, tak ani pripadné vyplatenie dividendy. U dividendovych tried rozhodne
alebo nerozhodne o vyplateni dividendy za prislusné obdobie predstavenstvo, a to s prihliadnutim na vysledky hospodarenia fondu. Vynos pri cudzomenovych investi¢nych nastrojoch
mbze kolisat v dosledku vykyvov menového kurzu. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moéze sa menit. Uplné nazvy podielovych fondov, detailny prehlad
vykonnosti, informacie o rizikach, vratane rizik vyplyvajlicich zo zamerania na private equity investicie, a dal$ie informacie st zverejnené v slovenskom jazyku (Amundi SK) alebo
alebo www.amundi.sk. Uvedené informéacie reflektuji nazor Amundi, st povazované za spolahlivé, aviak nie je garantovana ich Uplnost, presnost alebo platnost. Ziadna zo
spolo¢nosti zo skupiny AMUNDI (vratane CPR a First Eagle) neprijima Ziadnu priamu, ani nepriamu zodpovednost, ktora by mohla vzniknut v désledku pouzitia informacii uvedenych v
tomto materiali. Uvedené spolo¢nosti nie je mozné akymkolvek spésobom vyzyvat k zodpovednosti za akékolvek rozhodnutia alebo za akukolvek investiciu zrealizovant na zaklade
informacii uvedenych v tomto materiali. Informacie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo Sirené medzi tretie osoby bez
predchadzajuceho pisomného sthlasu ani medzi subjekty v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu ktorejkolvek spoloénosti zo skupiny Amundi alebo ich
produktov v tejto jurisdikcii, alebo v ktorych by mohla byt povazovana za nezakonnu. Tieto materialy neboli schvalené regulatorom finanéného trhu. Tieto materialy nie st uréené
americkym osobam a nie su zamyslané pre zoznamenie alebo pouzitie akoukolvek osobou, ¢i uz ide o kvalifikovaného investora, alebo nie, z akejkolvek krajiny alebo jurisdikcie, ktorej
zakony alebo predpisy by takéto zdielanie alebo pouzitie zakazovali.

Datum prvého zverejnenia: 9. 12. 2020.
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